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El Barémetro Econdmico de Sevilla (BES) es
un informe que surge como resultado de
la colaboracion entre el Colegio Profesional
de Economistas de Sevilla y la Universidad
Loyola Andalucia hace tres afios. Este es el
décimo quinto numero de dicha colaboracion,
correspondiente a la coyuntura econdmica
del cuarto trimestre del afio 2022. Como en
el resto de los numeros, se lleva a cabo el
seguimiento y la valoracion de la evolucién
mostrada por la economia internacional,
nacional, regional y provincial, para el trimestre
comentado, asi como para el conjunto del
afio. En el caso de la economia provincial, se
profundiza en el andlisis con un repaso de la
evolucion de los principales indicadores de la
actividad econdémica sevillana, y se ofreceran
proyecciones macroeconémicas para los afios
2022y 2023.
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Introduccion

En linea con lo adelantado en los ultimos nimeros del barémetro, el escenario econémico mundial continta
estando condicionado, principalmente, por las tensiones inflacionarias derivadas del incremento de los precios
energéticos y de las materias primas, y una ralentizacion del crecimiento de la actividad econémica mas acusa-
da de la esperada. Aunque, por el momento, no existen sefiales que indiquen una contraccién de la actividad
economica global, gran parte de los analistas econémicos han denominado a la actual situacion marcada por
la inflacion y la desaceleracién econémica como “crisis del coste de vida”.

Para hacer frente a esta situacion, los gobiernos estan aplicando medidas fiscales paliativas, si bien las principa-
les instituciones econémicas estan endureciendo la politica monetaria. Las recientes subidas de tipo de interés
basico por parte del BCE seran clave para anclar las expectativas de inflacién, y evitar la generacién de una espi-
ral precios-salarios. No obstante, lo cierto es que la evolucién del nivel de precios seguira muy condicionada por
la evolucién de los precios energéticos y de las materias primas. En cualquier caso, se espera que gran parte de
las economias europeas puedan entrar en recesion en el Ultimo trimestre de 2022.

En este contexto de inflacion y ralentizacion econémica, la economia sevillana, al igual que la espafiola y la an-
daluza, parecen estar resistiendo mejor de lo esperado. En el tercer trimestre de 2022, los tres ambitos geogra-
ficos registraron crecimientos de la produccién y el empleo, y sus respectivas tasas de crecimiento interanual
del indice de Precios al Consumo se situaron por debajo del umbral del 10%. En este sentido, las previsiones
para la economia sevillana se han revisado levemente al alza. Asi pues, el PIB de Sevilla creceria un 4,0% en
2022 (dos décimas mas que lo reportado en el anterior nUmero del barémetro), y un 1,5% en 2023. El mercado
laboral mantendra su actual traccion, lo que llevara a la tasa de desempleo a situarse alrededor del 16,5% en
2023, su valor méas bajo desde 2008. El indice de Precios al Consumo, por su parte, aun registraria un fuerte
incremento anual del 8,6% en el presente afio, si bien este valor supone una revision sustancial de nuestra
anterior estimacion (9,4%). En 2023, el incremento serfa del 2,1%.

A pesar de esta revision al alza, el escenario no esta exento de riesgos, y el riesgo de recesion sigue estando
latente si el escenario econémico se vuelve mas adverso, como consecuencia de un nuevo repunte en los
precios de las materias primas; un endurecimiento excesivo de las condiciones de financiacién, que dificulte la
refinanciacién de la deuda publica, o una fuerte recesion en las economias europeas.
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Entorno

Internacional y Europeo

En el Ultimo trimestre de 2022, el escenario econémico mundial contindia presentando un grado elevado de adversidad. De
acuerdo con el tltimo informe del Fondo Monetario Internacional (FMI) (World Economic Outlook, octubre 2022), las perspec-
tivas econdmicas mundiales contintian condicionadas por los tres factores principales, que son los causantes de una ralentiza-
cion del crecimiento econdmico mas intensa de lo esperado: (1) la cronificacion del conflicto bélico en Ucrania, tras la invasion
rusa; (2) la persistencia de las tensiones inflacionarias durante todo el afio 2022, y (3) la desaceleracion de China que, ademas,
se enfrenta a las tensiones derivadas de su politica cero COVID. A pesar de la desaceleracion, el FMI sigue esperando una
expansion del PIB mundial del 3,2% en 2022 y del 2,7% en 2023.

En Europa, la actual situacion de fuerte incremento del nivel de precios y desaceleracion econémica ha sido denominada por
algunos analistas como “crisis del coste de vida”. La respuesta fiscal de los gobiernos a la actual situacion ha sido expansiva, con
objeto de paliar los efectos del actual shock inflacionario. No obstante, el BCE ha seguido con su senda de subidas progresivas
de su tipo de interés basico. Aunque se esperan nuevas subidas en los proximos meses, lo mas probable es que las mismas
sean de menor magnitud que las que se han llevado a cabo desde julio, dada la moderacién de los precios energéticos y de las
materias primas en los Ultimos meses, asi como la probable recesién en gran parte de los estados miembros.

Aunque las subidas del tipo de interés seran clave para anclar las expectativas de inflacién, y evitar fendmenos econémicos
mas dafinos (como una espiral precios-salarios), lo cierto es que la evolucién del nivel de precios y la situaciéon econdémica
durante el aflo 2023 estard marcada, en gran medida, por la evolucion de los costes energéticos y las materias primas. A corto
plazo, no parecen existir motivos para un pesimismo excesivo, dada la tendencia estable de los precios de las materias primas,
asi como el hecho de que el suministro de gas en Europa este invierno parece estar garantizado.
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> Las perspectivas econdémicas
mundiales continan marcadas
por lainvasion de Rusia a
Ucrania, las tensiones
inflaccionariasy la
desaceleracion de China
(FMI, octubre 2022).
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Estabilidad en
el corto plazo,
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> Las tensiones inflacionarias han
provocado una desaceleracion
del crecimiento econémico.

No obstante, alin no se observan
sefales generalizadas de
contraccién de la actividad
econdmica.
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> Aunque las materias primas
moderan el crecimiento de sus
precios, aun sigue existiendo
incertidumbre sobre el medio
plazo. Algunas economias
europeas podrian entrar en
recesion en 2023.
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ECONOMIA ESPANOLA Y ANDALUZA

Ultimos datos

Los ultimos doce meses han estado marcados por la persistencia y recrudecimiento de los factores adversos que originaban tensiones inflacionarias
(cuellos de botella en cadenas de suministros, estallido de la guerra, incremento de los precios energéticos, etc) y ralentizacién econémica. Consecuen-
temente, las proyecciones macroeconémicas de Espafnay Andalucia para 2022y 2023 han sufrido progresivas revisiones a la baja a lo largo del presente
afno. Sinembargo, a pesar de las tasas de crecimiento del nivel de precios por encima del 10% en los meses centrales del afio, ambas economias registraron
comportamientos expansivos de la produccién y el empleo, debido a la recuperacién y crecimiento de sectores relacionados con los servicios, en gran
medida turisticos, y las exportaciones.

e De acuerdo con los tltimos datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE), el PIB de Espafia registré un crecimiento del 0,2% en el tercer trimestre
con respecto al segundo trimestre, lo que supone un crecimiento interanual del 3,8%.

e Este crecimiento se sustenta, principalmente, por el buen comportamiento de las exportaciones (que se situaron un 18% por encima del nivel de
2021) y de laformacién bruta de capital, explicada en gran medida por la inversion en activos fijos, que se incrementé un 7,1% interanual.

o Por suparte, el PIB de Andalucia se incrementé un 0,3% en el tercer trimestre de 2022, situandose un 3,9% por encima del nivel del mismo trimestre
del afo anterior.

El desempefio mejor de lo esperado en el tercer trimestre de 2022 de las principales variables econémicas (PIB, pero también empleo e inflacién) justifica
que, en este nimero, se realice una ligera revision al alza de las proyecciones econdmicas realizadas para Espafa y Andalucia en el marco del informe
Loyola Economic Outlook (ver cuadros macroecondmicos adjuntos).

V;‘ \ »x\ ‘!‘
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Cuadro macroecondémico 2022-2023 para Espaiia y Andalucia

Variable | LEO OTONO 2022 | REVISION BES 2022T4

f & s | om | mw | am |

PIB (% variacion) 4,0 1,0 4,5 1,0

Ocupados/EPA (% variacién) 3,6 2,3 3,2 1,0

Tasa de paro (% poblacion activa) 12,4 11,0 13,0 13,3

IPC (% variacién interanual) 9.0 3,5 8,4 2,0
i o)

pu 8  Andalucia 2022 2023 2022 2023

PIB (% variacion) 3,9 1,3 4,6 1,5

Ocupados/EPA (% variacién) 3,5 2,2 3,7 1,1

Tasa de paro (% poblacién activa) 19,4 18,0 19,0 18,3

IPC (% variacion interanual) 9.1 3,5 8,7 2,1

Fuente: Informe Loyola Economic Outlook (otofio 2022) y revisiones de los autores.

El cuadro de proyecciones macroeconémicas de Espafa y Andalucia continlia mostrando un tono expansivo. El PIB de Espaiia y de Andalucia
podria cerrar con crecimientos anuales del 4,5% y 4,6%, respectivamente, en el 2022 (frente al 4,0% y 3,9% que se estimaban en el niimero de
otofo del informe LEO). La prevision para el 2023 se mantiene baja debido a las respuestas econdémicas de los altos niveles de inflacién que se
han presentado desde marzo de 2022. El nivel de empleo mantiene la misma tendencia, es decir, un crecimiento por encima del 3% para ambas
economias, pero un crecimiento bajo para el 2023. Implicando en un cierre en el 2022 del 13% de la tasa de paro de Espaiay un 19% la tasa de
paro de Andalucia. Por ultimo, la inflacidn, podria cerrar el ano con un 8,4% en Espaia y 8,7% en Andalucia. De acuerdo con los ultimos datos de
la variacion de precios se observa que la tendencia creciente del nivel de precios se ha moderado a partir de octubre para Espafna y Andalucia,
cerrando en una variacién interanual del 7,3% y 7,7% respectivamente, datos distantes de las cifras de dos digitos que se han capturado en
agosto del 2022.
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ECONOMIA SEVILLANA

Evolucion de los principales indicadores econémicos de la provincia
Indicadores de actividad econémica
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iNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL
(2013 =100)

2013T
201372
201373
2013T4
201411
201472
201473
201474
20151
2015T2
201573
2015T4
2016T1
2016T2
2016T3
201674
201771
201772
201773
201774
2018T1
201872
201873
2018T4
201971
201972
201973
201974
2020T
202072
202073
2020T4
2021T1
202172
202173
202174
202211
202272
202273
202274

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del IECA.
(Datos ajustados de efectos estacionales y calendario)

@ ANDALUCIA @ SEVILLA

La bateria de indicadores de actividad econémica que habitualmente son empleados para analizar la evolucién de la economia sevillana permiten extraer
algunas claves significativas:

La creacion de Sociedades Mercantiles en Andalucia y Sevilla continud por encima de los niveles prepandemia. Si bien este indicador mostré una
tendencia decreciente en los meses de junio, julio y agosto, en septiembre mostré un repunte que lo situé por encima del nivel del mismo mes del afo
anterior. En términos comparados, Andalucia presentd un mejor comportamiento que Sevilla, si bien el repunte en septiembre fue mas pronunciado
en la provincia.

La matriculacion de vehiculos continta con una tendencia negativa iniciada desde mediados de 2018 y acentuada en el primer trimestre del 2020,
si bien con cierta tendencia a la estabilizacion, tanto en Andalucia como en Sevilla. Su evolucién, producto de la escasez de componentes y de los
cambios de habitos de consumo, también puede estar viéndose afectada por el incremento del precio de los carburantes, los tipos de interés de la
financiacion y el panorama de incertidumbre econémica.

El indice de Confianza Empresarial se ha recuperado a niveles prepandémicos en 2021, sin embargo, en la primera mitad del 2022 ha disminuido,
producto de la incertidumbre generada por la invasiéon de Rusia a Ucrania y el crecimiento sostenido del nivel de precios. En el tercer trimestre del
afo en curso la confianza de los empresarios parecié haberse recuperado, presentando nuevamente registros similares a 2018, en el Gltimo trimes-
tre presenta una tendencia decreciente mayor para Andalucia que para la provincia.
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Sector turistico

g EVOLUCION DE LAS PERNOCTACIONES ANDALUCIA Y SEVILLA
(2019=100)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

@ ~AnNDALUCIA @ SEVILLA

e Las pernoctaciones totales para Andalucia y Sevilla contintian levemente por debajo del nivel registrado en 2019. En agosto de 2022, Andalucia re-
porté 7,3 millones de pernoctaciones, un 96,0% de las reportadas en el mismo mes de 2019. En Sevilla, el comportamiento fue similar al de la regién,
con un 95,9% de las pernoctaciones registradas en agosto de 2019 (alrededor de 613 miles). En septiembre, la estimacion en la provincia fue mejor

que laregistrada en Andalucia. En este mes se registraron, respectivamente, un 95,1%y 93,9% de las pernoctaciones registradas en septiembre del
pasado afo.

e EnAndalucia, el turismo internacional contintia recuperandose, acercadose a los registros prepandemia, mientras que el turismo nacional mantiene
una tendencia estable. En Sevilla, por su parte, se observa una fuerte recuperacion de las pernoctaciones realizadas por los turistas internacionales.
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g DESCOMPOSICION DEL N° DE PERNOCTACIONES EN ANDALUCIA SEGUN PROCEDENCIA

(N° DE TURISTAS)
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Sector exterior

%é EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO COMERCIAL
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

o Por tercer trimestre consecutivo, las exportaciones de Sevilla registraron un fuerte incremento, alcanzando la cifra de 922,4 millones. Esto repre-
senta un incremento del 65,3% respecto al mismo periodo del afio anterior.

o Por su parte, las importaciones, si bien se han reducido entre el segundo y tercer trimestre de 2022, registrando en el Gltimo 519,05 millones, han
crecido en 43,23% respecto al segundo trimestre de 2021, como consecuencia del alza de los precios de la energia.

e La disminucién de las importaciones respecto al periodo anterior y el incremento de las exportaciones provocan un fuerte incremento del saldo
comercial, que se situé en 403,33 millones en 2022T3. Este supuso mas del doble (106,2%) del registrado en el tercer trimestre de 2021 (195,6
millones).
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Mercado laboral*

o Encuesta de Poblacion Activa

Q NUMERO DE OCUPADOS EN LA PROVINCIA DE SEVILLA (EN MILES)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Segun los datos publicados en la Gltima Encuesta de Poblacion Activa (EPA), el nimero de ocupados totales en Sevilla fue de 792,7 miles de ocupados
en el tercer trimestre de 2022, una cifra 3,5% mayor a la registrada en el trimestre inmediatamente anterior (765,7 miles de ocupados). Ademas, en
términos interanuales, la poblacion ocupada en Sevilla ha crecido casi un 10% respecto al mismo trimestre del afio anterior, un 13,8% respecto al
2020y un 7,4% respecto al 2019. Estas cifras ponen de manifiesto el fuerte dinamismo del mercado laboral en la provincia, que parece resistir, por
el momento, ante la adversidad de la situacion econdmica.

1 Los graficos dejan de incluir datos de ERTEs a partir de noviembre de 2021 debido al cambio de normativa con respecto a los mismos, que los hacia incomparables con los “ERTEs COVID"y a que
su uso es yamarginal.
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Elincremento del nimero de ocupados en la provincia de Sevillaimpacta positivamente en la tasa de desempleo, que se situé en el 17,6% de la pobla-
cion activa en el tercer trimestre de 2022. Se trata del valor mas bajo del afio en curso, notablemente por debajo del registrado en el mismo trimestre
de 2019 (21,4%).

Por su parte, Andalucia presenta una tasa de desempleo superior a la de la provincia (19,0%). El indicador presenta un incremento de 0,3 puntos
porcentuales respecto a la registrada en el trimestre inmediato anterior. No obstante, sigue por debajo de la registrada en el mismo trimestre de
2019 (21,8%).

Los datos reflejan una clara tendencia descendente de la tasa de desempleo, mejor para la provincia que para la Comunidad Auténoma. Esto denota
unaimportante recuperacion de sectores productivos como el turistico, que han mostrado una mejor respuesta ante el escenario econémico nacio-
nal e internacional actual.

Q TASA DE DESEMPLEO (% POBLACION ACTIVA)

2013T3:36,2%

2013T3: 34,0%

2022T73:19,00%

2022T3:17,60%
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.
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Afiliacion a la Seguridad Social

A pesar de haber alcanzado sus maximos histéricos, la afiliacion a la seguridad social muestra una tendencia a estabilizarse en los Ultimos meses. En
septiembre, se registraron 781.020 afiliados medios, un 2,5% mas que en el mismo mes del afio anterior (761.575 afiliados). En octubre, se contabi-

lizaron un total de 780.601 afiliados medios, lo que supone una leve reduccién con respecto al mes anterior. No obstante, este valor es superior en
un 3,0% al registrado en octubre de 2021 (761.630 afiliados).

EVOLUCION DE LA AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL
(ENERO 2015=100)
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Fuente: Estimacion propia a partir de datos de IECA.
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Precios

o Indice de Precios al Consumo

|!|||| iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO GENERAL Y POR COMPONENTES (CRECIMIENTO INTERANUAL EN %)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica.
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En la provincia de Sevilla, la inflacién en septiembre y octubre muestra una tendencia decreciente significativa, si bien la tasa de crecimiento interanual
del IPC contintia mostrando valores elevados. En septiembre, este indicador se situd en el 9,3% (frente al 10,9% de agosto), mientras que en octubre se
situd en el 7,4%. A pesar de esta disminucion, la inflacion sigue siendo el principal factor negativo de la actual situaciéon econémica.

Si bien en los Gltimos meses, el incremento del IPC se explicaba en gran medida por la subida del precio de los productos energéticos (reflejada en los
componentes vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles y transporte), actualmente parecen ser los alimentos y bebidas no alcohélicas el
componente que mas contribuye a las tendencias inflacionarias actuales.

En cualquier caso, la moderacion de los costes energéticos en los Ultimos meses explica en gran medida la disminucién en la tasa de crecimiento del IPC
interanual en los Ultimos meses. De mantenerse esta tendencia, la inflacién podria continuar moderandose en los préximos meses, siempre y cuando
no se produzcan efectos de segunda ronda (por ejemplo, una espiral precios-salarios). No obstante, la expectativa generada en los altos precios de la
energia podria seguir ejerciendo presion sobre la inflacion.

il
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Indicador sintético trimestral de actividad econémica (indice BES)?

10

80
70
60
50
2019T4  2020T1 202072 202073 2020T4 202171 2021T2 202173 2021T4  2022T1  2022T2  2022T3  2022T4
—&— BES ANDALUCIA 100,0 90,7 55,8 75,6 84,0 87,7 88,5 94,3 99,1 100,7 1042 103,7 101,8
BES SEVILLA 100,0 88,7 623 80,6 84,6 832 88,5 92,1 100,9 96,5 98,0 108,6 100,6

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.

2 Elaboracién del indice BES: Se ha realizado una seleccion de indicadores de acuerdo con tres criterios: (1) que sean elaborados con desagregacion provincial por el organismo correspondiente, (2) que
sean informativos de la fase del ciclo econdémico y (3) que el desfase temporal entre el periodo al que hacen referenciay la fecha de publicacion sea minimo. Una vez seleccionados los indicadores que
cumplan estas tres condiciones, se les han aplicado tratamientos para neutralizar los efectos estacionales, y se han transformado de la siguiente forma: se ha establecido la puntuacién 100 para el valor
de cada uno de los indicadores en el tercer trimestre de 2018 (2018T3) y se ha calculado la puntuacion de los trimestres precedentes de acuerdo con la evolucion relativa del indicador en cuestién. Por

ultimo, la obtencién del valor trimestral del indice sintético se obtiene por agregacion de las puntuaciones de cada uno de los indicadores en el trimestre en cuestion mediante promedio.
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Valor del indice para 2022T3

e En2022T3, el valor del indice BES se situé en 108,4 para Sevilla (frente al 98,0 de 2022T2), y en 103,7 para Andalucia (frente al 104,2 del trimestre
anterior). Estos valores confirman un crecimiento relativamente mayor de la economia de Sevilla con respecto a Andalucia, cuyos indicadores eco-
némicos muestran menor dinamismo.

e Pormenorizadamente, todos los indicadores econdmicos de Sevilla mostraron una mejora con respecto al trimestre anterior, con la excepcién de
Sociedades Mercantiles Constituidas y Matriculaciones de turismos. Los indicadores que registran los mayores incrementos relativos son Exportaciones
y, en menor medida, Indice de Confianza Empresarial.

Por su parte, las Exportaciones, las Sociedades Mercantiles Constituidas y los Afiliados a la Seguridad Social son los indicadores que se encuentran por en-
cima de los niveles prepandemia, mientras que el indice de Confianza Empresarial, las Pernoctaciones y, especialmente, las Matriculaciones de turismos,
se encuentran aun por debajo de los niveles prepandemia.

Avance para 2022T4

Los indicadores econdmicos disponibles hasta el momento de Sevilla y Andalucia registran tendencias hacia un menor dinamismo, lo cual es reflectivo
de la ralentizacion econdmica de ambas economias. El valor provisional para el indice se sitiia en 101,8 para Andaluciay 100,6 para Sevilla. El avance del
indice para la provincia registra un descenso sustancial con respecto al tercer trimestre. No obstante, esto puede deberse al comportamiento excepcio-
nalmente positivo de las exportaciones sevillanas durante el tercer trimestre. En cualquier caso, el valor provisional del cuarto trimestre se sitta por

encima del registrado en el segundo trimestre (98,0).
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ﬁéﬁ Indicadores Sevilla

wins] Lz

Matriculacion de turismos
Sociedades Mercantiles constituidas
Pernoctaciones

Exportaciones

Afiliados a la Seguridad Social

indice de Confianza Empresarial

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

2022T3 | 2022T4

717 520 851 803 794 794 680 728 646 680 613 625
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BES SEVILLA 100,0

b ﬁ - Indicadores Andalucia

I

Matriculacion de turismos
Sociedades Mercantiles constituidas
Pernoctaciones

Exportaciones

Afiliados a la Seguridad Social

Indice de Confianza Empresarial

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

104,8 105,3 110,4 1033 112,2 109,8 108,5 101,3 101,3

99,6 94,6 97,0 98,3 99,0 99,9 1013 102,3 103,3 104,5 104,5 104,6

991 1752 70AN 830 eaz | Ne7| s1  9e0 979 952 990 987

BES ANDALUCIA 100,0

<
«

»
>

POR DEBAJO DEL VALOR DE REFERENCIA POR ENCIMA DEL VALOR DE REFERENCIA
MENOR NIVEL RESPECTO AL 2018T3 MAYOR NIVEL RESPECTO AL 2018T3

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LA PROVINCIA DE SEVILLA

Estimaciones de PIB provincial

De acuerdo con nuestras estimaciones, el crecimiento del PIB de Sevilla pudo incrementarse un 0,3% en el tercer trimestre de 2022, en linea con el cre-
cimiento de Andalucia. Este crecimiento responde al comportamiento positivo de los indicadores analizados, en especial la recuperacién del turismo y
el mercado laboral, asi como la mejora del saldo comercial de la provincia. En términos interanuales, el PIB sevillano seria un 3,4% superior al del mismo
trimestre del afio anterior (3,9% en Andalucia). Este crecimiento es sustancialmente inferior al que se ha capturado en los dos primeros trimestres del
afo, lo cual marca una ralentizacién de la actividad econémica en la segunda mitad del afo.

CRECIMIENTO TRIMESTRAL DEL PIB (%)*
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

Las estimaciones de PIB trimestral para Sevilla se realizan empleando técnicas de desagregacion temporal a partir de la informacion econdmica disponible a nivel provincial.
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Previsiones econdmicas

Dados los nuevos datos de empleo, inflacidn y de actividad econdmica, las previsiones reflejan un comportamiento expansivo para el cierre del afio. No
obstante, el panorama econémico para el 2023 remarca una mayor ralentizacion de la actividad econémica y del nivel de empleo (ver cuadro macro-
econdmico). De acuerdo con las Gltimas estimaciones, el PIB de la provincia sevillana podria expandirse un 4,0% en 2022, dos décimas por encima de
las previsiones del anterior nimero del barémetro. La estimacion del PIB de Sevilla se mantiene por debajo de las previsiones actualizadas de Espanay
Andaluciaen 5y 6 décimas, respectivamente.

L - L P . . . -
L Cuadro macroeconémico para la provincia de Sevilla

4.8 1,8 4,0 1,5

PIB (% variacién) -9,4 ' ] d 5
Empleo (Ocupados / EPA, % variacién) -3,7 3,0 5,2 6,9 2,5
Tasa de paro (% poblacion activa) 22,1 22,0 16,6 17,5 16,4
IPC (% variacion interanual) -0,3 3,1 7.3 8,6 2,1

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

De acuerdo con las Ultimas estimaciones, el PIB de la provincia sevillana podria expandirse un 4,0% en 2022, dos décimas por encima de las previsiones
del anterior nimero del barémetro. La estimacién del PIB de Sevilla se mantiene por debajo de las previsiones actualizadas de Espafiay Andaluciaen 5y
6 décimas, respectivamente.

La economia de Sevilla, al igual que la economia de la comunidad auténoma, han mostrado una tendencia al alza en los dos primeros trimestres, por otro
lado, como se ha comentado en el anterior nimero del barémetro, la estimacion del PIB de Sevilla en el tercer trimestre seria menor a la que se ha cap-
turado en los dos trimestres anteriores, alcanzando un 3,4% (frente al 3,1% que se ha estimado en el niUmero anterior). Considerando que la estimacion
pasada ha remarcado un descenso de la actividad econémica en la segunda mitad del afio, se espera que el PIB de la provincia no supere un crecimiento
del 2%, alcanzando una variacion de 1,8% para cerrar en 4% en el 2022 como lo indica el cuadro macroeconémico.




8%

6%

4%

2%

0%

-2%

4%

-6%

-8%

-10%

-12%

economistas

Colegio de Sevilla

4
(p): prevision.

economistas-sevilla.com

e
48 21;-5)( TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB DE SEVILLA“
‘} .Y (%)
4,8%
4,0%
3,2%
280 9 1,9%
1.4% 1.8% S 1,5%
01% | 02% 06 500, . . l
-2,7%
-5,0%
-9,4%
2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

(p) (p)

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

El declive de la tendencia alcista se puede explicar por los incrementos de los costes de la energia y, por tanto, de los costes en la produccién que se han
visto reflejados en incrementos en los precios de materias primas y bienes de consumo. Por otro lado, las expectativas del sector empresarial y de los
consumidores sobre el panorama econémico juegan un papel relevante en torno al nivel de consumo y actividad que se espera realizar en lo que resta del
ano. El PIB de la economia de Sevilla en 2023, a pesar de ser bajo, registra un valor superior al que se estima para Espaiia, 5 décimas por encima (1,5% de
Sevilla frente al 1% de Espaia). Lo anterior se debe al desempefio sobresaliente de indicadores utilizados como medida de desempefio econdémico de la
provincia como las exportaciones y las pernoctaciones, siendo estas Ultimas relevantes para explicar el comportamiento del turismo.

El comportamiento del mercado laboral ha sido mejor de lo esperado en la provincia, el crecimiento de la ocupacion para el 2022 se podria situar en un
6,9%, dos puntos con seis décimas por encima de lo que se pronosticaba en el nimero anterior. Este dato se traduce en 781 miles de personas por encima
de los niveles registrados en 2021 (731 miles de ocupados). Como se haindicado en el nimero anterior, en el 2023 la ocupacién tendra un comportamien-
to modesto, al igual que el nivel de actividad econémica. Esta magnitud puede situarse en 2,5%, lo que se traduce en 800 miles de personas.
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Latasade paroenSevillase haencontrado por debajo del 18% en los tres trimestres del 2022. De acuerdo con nuestras proyecciones, en el cuarto trimes-
tre se va a presentar aumento del nivel de empleo en la provincia, la cual podria situarse en un 16,6% en el cuarto trimestre del presente afo. Este dato
se coloca por debajo del 17% que se ha estado presentando a lo largo del aiio, cabe resaltar que esta variacién implica una tasa de paro del 17,5% para el
cierre del 2022. Para el 2023 se calcula una tasa de paro del 16,4%.

Por ultimo, se espera una reduccién del nivel de precios en la provincia, alcanzando una tasa de crecimiento del 8,6%, las previsiones de la inflacion en
Sevilla son menores por 8 décimas, en comparacion con la prevision anterior. Este dato de cierre indica que se espera una estabilizacion de precios para
el siguiente ano cerrando en un 2,1%. A lo largo del afio se ha presentado una tendencia alcista en la tasa de variacion interanual de la inflacién, tocando
su techo en julio del presente afno (11%) y empezando a descender en octubre alcanzando una variacion del 7,4%. El escenario que se marca en el 2023
(2,1%) depende de la efectividad de la politica monetaria del BCE y de un menor crecimiento en los precios de la energia. A lo largo de los Gltimos nimeros
del barometro se ha comentado que la inflacion del 2023 tiende a ser estable debido a que se parte de una base en términos de indice alta en 2022. Esto
ultimo se confirma con la disminucion de los datos de inflacion anual de los Ultimos meses del afio. De acuerdo con el INE, el indice adelantado de la tasa
de crecimiento de la inflacion de noviembre del 2022 es del 6,8%.

El crecimiento de la economia espafiola, andaluza y sevillana ha dependido de las cifras capturadas en la primera mitad del afio, en otras palabras, se
presenta un lento dinamismo de la actividad econémica en la segunda mitad del afio. Sin embargo, el cierre del afo para las tres economias remarca una
recuperacion robusta a pesar de las condiciones adversas a escala global que se han estado presentando. Por otro lado, el escenario econémico del cuadro
macroecondmico indica una posible disminucion de las tres economias para el 2023.

A pesar de esta revision al alza, el escenario no estd exento de riesgos, y el riesgo de recesién sigue estando latente si el escenario econémico se vuelve
mas adverso, como consecuencia de un nuevo repunte en los precios de las materias primas; un endurecimiento excesivo de las condiciones de financia-
cion, que dificulte la refinanciacion de la deuda publica, o una fuerte recesion en las economias europeas.
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En resumen, el andlisis presentado a lo largo de las paginas anteriores permite llegar a las siguientes conclusiones:

Conclusiones

Los indicadores econémicos de la provincia de Sevilla continian mostrando una desaceleracion
de la actividad econémica para el Gltimo trimestre de 2022. La creacion de sociedades mercan-
tiles ha aumentado en septiembre, sin embargo, se ha mantenido volatil durante todo el afo
2022, similar al comportamiento presentado por la matriculacién de vehiculos y el indice de
confianza empresarial que contintan a la baja. Por su parte, el turismo se mantiene muy cerca-
no a recuperar su actividad a niveles prepandémicos, inclusive en agosto y septiembre parece
recuperar el ritmo de crecimiento del niimero de pernoctaciones.

En cuanto al mercado laboral, su tendencia sigue siguiendo positiva. El nimero de ocupados en
el tercer trimestre ha crecido respecto al mismo trimestre de afnos anteriores, mientras que la
tasa de desempleo en el tercer trimestre de 2022 fue de 17,6% en Sevilla y del 19% en Anda-
lucia. Este indicador muestra una fuerte tendencia a la baja de la tasa de desempleo, explicado
por la recuperacion del sector turistico, no obstante, podria ralentizarse debido a la pérdida de
dinamismo de los afiliados a la seguridad social en la segunda mitad de 2022.

La inflacion en octubre de 2022 presentd una tasa de crecimiento interanual de 7,4%, mos-
trando moderacion para el tltimo trimestre del ano, no obstante, sigue siendo el principal fac-
tor negativo de la situacién econdémica actual. La recuperacion se explica principalmente por
el comportamiento de la componente vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles, lo
qgue muestra que la inflacién podria moderarse en los préximos meses.

El cuadro macroeconémico para los afios 2022 y 2023 contintia presentando un tono expansivo,
aunque las previsiones han sido revisadas ligeramente al alza tras un crecimiento del PIB superior
de lo previsto en el tercer trimestre de 2022, el dinamismo mostrado por mercado laboral y la
disminucién progresiva de las tasas interanuales de inflacion:
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Se estima que el PIB de Sevilla pudo crecer
un 0,3% en el tercer trimestre de 2022, en li-
nea con el regional. Para el conjunto del afio,
esta magnitud podria crecer un 4,0% con
respecto a 2021, dos décimas por encima
de lo reportado en el anterior barémetro. En
2023, la tasa de crecimiento del PIB Sevilla-
no se moderaria hasta el 1,5%.

El mercado laboral seguird mostrando una
fuerte traccion en la provincia. En 2022, el
numero de ocupados en Sevilla creceria un
6,9%, lo que supondria un nivel medio de
781 miles de ocupados en la provincia, por
encima de los niveles de 2021 (731 miles).
En 20283, el crecimiento de la ocupacion se-
ria del 2,5 (800 miles de ocupados medios).
La tasa de desempleo rondara el 17,5% en
2022,y el 16,4% en 2023.

Por ultimo, la inflacién continuara elevada en
los préximos meses, si bien con unatendencia
amoderarse, en linea con el comportamiento
reciente de los precios de materias primas y
productos energéticos. La tendencia decre-
ciente de los crecimientos interanuales del
IPC (7,4% en octubre, tras haber superado el
10% en los meses centrales del afio) motiva
en cualquier caso una revision a la baja de
nuestra prevision anual de crecimiento de
este indicador, que se sitia en el 8,6% (frente
al 9,4% estimado en el anterior barémetro).
En 2023, sin embargo, este crecimiento po-
dria moderarse hasta alrededor de un 2,1%.
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