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El Barémetro Econdmico de Sevilla (BES) es
un informe que surge como resultado de
la colaboracion entre el Colegio Profesional
de Economistas de Sevilla y la Universidad
Loyola Andalucia hace cuatro afios. Este es el
décimo sexto numero de dicha colaboracion,
correspondiente a la coyuntura econdémica
del primer trimestre del afilo 2023. Como en
el resto de los numeros, se lleva a cabo el
seguimiento y la valoracién de la evolucion
mostrada por la economia internacional,
nacional, regional y provincial, para el trimestre
comentado, asi como para el conjunto del
afio. En el caso de la economia provincial, se
profundiza en el analisis con un repaso de la
evolucion de los principales indicadores de la
actividad econémica sevillana, y se ofreceran
proyecciones macroeconémicas para los afios
2023y 2024.
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Introduccion

En linea con lo adelantado en los Ultimos nimeros del barémetro, el escenario econémico mundial continta
estando condicionado, principalmente, por las tensiones inflacionarias y la inestabilidad geopolitica en Europa
del este. Aunque, por el momento, no existen sefiales que indiquen una contraccion de la actividad econémica
global, gran parte de los analistas econdmicos han denominado a la actual situacion marcada por la inflacién y
la desaceleracion econémica como “crisis del coste de vida".

Para hacer frente a esta situacion, los gobiernos estan aplicando medidas fiscales paliativas, si bien las prin-
cipales instituciones econémicas estan endureciendo la politica monetaria. Las recientes subidas de tipo de
interés basico por parte del BCE seran clave para anclar las expectativas de inflacion, y evitar la generacion de
una espiral precios-salarios. No obstante, lo cierto es que la evolucién del nivel de precios seguird muy condi-
cionada por la evolucion de los precios energéticos y de las materias primas. En este contexto de inflacion y
ralentizacion econémica, la economia sevillana, al igual que la espafiola y la andaluza, parecen estar resistiendo
mejor de |lo esperado. En el cuarto trimestre de 2022, los tres ambitos geograficos registraron crecimientos de
la produccién y el empleo, y sus respectivas tasas de crecimiento interanual del indice de Precios al Consumo
volvieron a situarse por debajo del umbral del 10%.

En cuanto a las previsiones econémicas para la economia sevillana, nuestras estimaciones nos indican un cre-
cimiento del PIB de un 1,5% en 2023 y de un 1,2% en 2024. De la misma manera, la creaciéon de empleo sufrira
una ralentizacion y pasara de un crecimiento del 6,8% registrado en 2022 a un 2,4% en 2023y a un 1,2% en
2024. Sin embargo, el indice de Precios al Consumo, registraria una fuerte bajada desde un nivel muy cercano
al 9% registrado en 2022 (8,6%), a niveles mas sostenibles de 3,8% en 2023 y 2,4% en 2024.

A pesar de esta revision a la baja, el escenario no esta exento de riesgos, y el peligro de recesion sigue estan-
do latente si el escenario econémico se vuelve mas adverso, como consecuencia de un nuevo repunte en los
precios de las materias primas; un endurecimiento excesivo de las condiciones de financiacion, que dificulte la
refinanciacion de la deuda publica, una fuerte recesién en las economias europeas o una posible crisis finan-
ciera derivada de la tension en los mercados financieros por los acontecimientos que han afectado a Silicon
Valley Bank (SVB)y a Credit Suisse.
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Entorno

Internacional y Europeo

En este primer trimestre de 2023, desafortunadamente el escenario sigue siendo complejo. En concreto, los factores que presumiblemente van a influen-
ciar de mayor forma el comportamiento de la economia europea y mundial en los proximos meses, son principalmente las politicas de lucha contra la infla-
cion, la inestabilidad geopolitica en Europa del este y la posible crisis financiera derivada de las recientes turbulencias en el sector bancario internacional.
Sin embargo, en el afio que acaba de empezar, a pesar de los efectos negativos que la COVID-19 ha creado y que seguimos arrastrando desde 2020, la
economia mundial estd empezando a mostrar indicios de recuperacién. En este sentido, segun los datos recientemente publicados por el Fondo Monetario
Internacional, se prevé que el crecimiento mundial del PIB se sittie en un 2,9% en 2023 - un 0,5% menos de la cifra alcanzada en 2022 - para después repun-
tar al 3,1% en 2024. Es importante evidenciar que el crecimiento mundial para 2023 y 2024 se sitta por debajo de la media histérica del 3,8% registrada en
las Gltimas dos décadas (2000-2019).

En cuanto al nivel de los precios de bienes y servicios, la politica monetaria contractiva de los bancos centrales, especialmente la Reserva Federal y el Banco
Central Europeo, parece haber provocado una ralentizacion de la inflacion mundial, que se estima haber alcanzado su maximo en el tercer trimestre de
2022. En ausencia de nuevos shocks, las previsiones nos indican una ulterior bajada de la inflacién para 2023. Sin embargo, en un contexto de ralentizacion
de la actividad econémica, las presiones de los precios de bienes y servicios se esperan que sigan siendo significativas, debido sobre todo a la fortaleza mos-
trada por el mercado de trabajo (especialmente en EE. UU., pero también en la Eurozonay en otras economias). En otras palabras, la capacidad de respuesta
del mercado de trabajo continuara sustentando el consumo privadoy agilizara el proceso del aumento de los costes de produccion a los precios finales. Esto
implica que, con toda probabilidad, los bancos centrales seguirdan aumentando los tipos de interés.

Aun asi, hay que evidenciar que los bancos centrales son conscientes de que, para reconducir la inflacién hacia el nivel sostenible del 2%, deberian tomar
medidas aliin mas contundentes, aspecto que incidiria significativamente sobre el empleo. Sin embargo, el contexto econémico actual no permite asumir
una subida de los tipos de interés que, por otro lado, pueda provocar un aumento de la tasa de paro. Por lo tanto, se sirven de la dialéctica para transmitir
cierta firmeza, pero sus acciones son menos resolutivas que en periodos anteriores.

En cuanto a la Union Europea, la Comisidn estima un crecimiento del PIB de un 0,8% en 2023y un 1,6% en 2024 (0,9% y 1,5% en la zona del euro). También
prevé que lainflacién general en la UE caiga del 9,2% registrado en 2022 al 6,4% en 2023y al 2,8% en 2024. De la misma manera, las previsiones nos indican
que, en la zona del euro, la inflacién baje del 8,4% en 2022 al 5,6% en 2023y al 2,5% en 2024.
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> Las tensiones inflacionarias han
provocado una desaceleracion
del crecimiento econémico.

No obstante, las previsiones nos
indican una tendencia a la baja
del indice de Precios al Consumo.
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> Aunque las materias primas
moderan el crecimiento de sus
precios, aun sigue existiendo
incertidumbre sobre el medio
plazo. Algunas economias
europeas podrian entrar en

recesion en 2023.

Otro aspecto relevante que consideramos importante mencionar es la diversificacion de las fuentes de suministro de gas que se ha conseguido en la Union
Europeay la correspondiente bajada de sudemanda. Esto ha permitido aumentar los niveles de almacenamiento, incluso por encima de la media estacional
de los ultimos afnos, y ha provocado una reduccion del precio del gas al por mayor, que ha caido por debajo de los niveles anteriores al comienzo de la guerra
entre Rusiay Ucrania. No obstante, hay que evidenciar que, en un contexto de continuas tensiones geopoliticas que afecta muchos territorios de la Europa
del este, no puede descartarse una posible reversion de esta bajada.

En cuanto al mercado laboral, la Unién Europea ha seguido arrojando buenos resultados, la tasa de desempleo en 2022 ha alcanzado el 6,1% (6,6% en
la Eurozona), los valores mas bajos jamas registrados desde 2000 en la Unién Europea y desde 1998 en la zona del euro. Las previsiones nos indican que
el mercado laboral se mantendra ajustado también en 2023 y 2024. No obstante, se teme que la desaceleracién de la actividad econdmica internacional
incida negativamente sobre el ritmo de crecimiento del empleo.

En el contexto europeo y de cara al futuro mas inmediato, los problemas que habra que afrontar siguen siendo muy importantes. Tanto las empresas como
los consumidores han de hacer frente a los todavia elevados costes de la energia. Ademas, la inflacién subyacente ha seguido elevandose en el mes de fe-
brero, aspecto que haimpactado negativamente sobre el poder adquisitivo de las familias. Como la inflacion alin no baja, es de esperar que se mantenga una
cierta firmeza en laimplementacion de la politica monetaria, lo que va a afectar negativamente la inversion de las empresas y los costes de las hipotecas.
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ECONOMIA ESPANOLA Y ANDALUZA
Ultimos datos

Se espera que el comportamiento de la actividad econdmica contintie recuperandose de la crisis de la pandemia de COVID-19, esto implica un cre-
cimiento econémico mejor de lo proyectado para la mayoria de las economias avanzadas en 2022, mientras que para el 2023 y 2024 se espera un
crecimiento moderado. El PIB de Espafia y Andalucia cerraron para el 2022 por encima del 5%, concretamente en 5,5% y 5,3% respectivamente.
Dicho crecimiento se atribuye ala aportacién de la demanda resentida al consumo, el superavit comercial y la disminucion de los precios del petrdleo
y de las materias primas los cuales tienen un efecto directo en los precios de los bienes de consumo. No obstante, el escenario macroecondémico esta
determinado por el comportamiento de la inflacién y las subidas de los tipos de interés, lo cual genera incertidumbre sobre el impacto de la politica
monetaria para reducir la variacion de precios de la cesta de consumo, la cual ha ido disminuyendo desde octubre de 2022, sin embargo, aiin se man-
tiene en niveles elevados.

e De acuerdo con los Ultimos datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (en adelante, INE), el PIB de Espafia registré una variacion del
0,2% en el cuarto trimestre del 2022 en relacién con el trimestre anterior, lo cual implicé en un cierre del 5,5%.

e Este dato se sustenta, principalmente, por el desempefio de las exportaciones (las cuales se situaron en el 7,6% en el cuarto trimestre del 2022),
del gasto de los hogares (alcanzando un crecimiento interanual entre 2021y 2022 de 4,3%) y en la construccién (con un crecimiento del 4,1% en el
b ultimo trimestre del 2022).

e Por otro lado, la economia andaluza también crecié un 0,2% en el Ultimo trimestre del 2022, dos decimales por debajo del trimestre anterior. Esta
variacion implicé en un cierre mejor de lo esperado, alcanzando una variacién interanual del 5,3%.
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Como se ha mencionado previamente, tanto la economia de Espaiia como la de Andalucia han tenido un rendimiento superior al esperado. En relacion
con las estimaciones que se habian presentado en el anterior nimero del Barémetro, el PIB de Espana crecié efectivamente un punto porcentual por
encima de la prevision del 4,5% y 0,7% por encima de la prevision para Andalucia, la cual fue de 4,6%. En este sentido, a continuacion, se presentan las
previsiones econémicas para ambas regiones, tal y como se recogen en el informe Loyola Economic Outlook de invierno de 2022 (ver tabla macroeco-
némica). Dicho informe ofrece una vision sobre las estimaciones que perfilan la tendencia del crecimiento econémico para los afios 2023y 2024.

Cuadro macroeconémico 2023-2024 para Espaia y Andalucia

Espaiia &~  Andalucia
I N R N TR
PIB (% variacion) 1,5% 1,5% 1,4% 1,6 %
Ocupados s/EPA (% variacién) 1,0% 1,1% 0,8% 1,1%
Tasa de paro (% poblacién activa) 12,8 % 12,5% 18 % 16,9 %
IPC (% variacién interanual) 3,5% 2,3% 3,6% 25%

Fuente: Informe Loyola Economic Outlook (invierno 2022).

El cuadro macroecondémico de previsiones muestra que Espanay Andalucia experimentaran un crecimiento econémico moderado en 2023y 2024, con
una variacion anual del 1,5% y 1,4% para Espana y Andalucia respectivamente en 2023,y un 1,5%y 1,6% en 2024. Este crecimiento econdémico se atri-
buye alafase de transicion que esta experimentando la economia después de la recuperacion observada en 2021y 2022, asi como a laimplementacion
de una politica monetaria restrictiva.

En cuanto al empleo, se espera un crecimiento del 1%y 0,8% en 2023 para Espafa y Andalucia respectivamente, y un 1,1% en ambas economias para
2024. Esto se traduce en una tasa de desempleo del 12,8% en Espafa en 2023 y del 12,5% en 2024, mientras que para Andalucia se estima una tasa del
18% en 2023 y del 16,9% en 2024. En resumen, el panorama econémico apunta a un crecimiento moderado, resultado de la fase de transicion y de la
politica monetaria restrictiva, y aunque se espera una mejora en el empleo, las tasas de desempleo siguen siendo altas en ambas regiones. Por otro lado,
la inflacién mantiene un crecimiento menor al que se registré a mitad del 2022, alcanzando una variacién interanual del 6,1% en febrero. Por lo que se
espera que en el 2023y 2024 la inflacion continue con la tendencia a la baja, alcanzando un promedio anual del 3,5% en el 2023y 2,3% en el 2024 para
Espafay 3,6% Yy 2,5% para Andalucia.
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ECONOMIA SEVILLANA

Evolucion de los principales indicadores econémicos de la provincia
Indicadores de actividad econémica
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos del IECA.
(Datos ajustados de efectos estacionales y calendario)

@ AnNDALUCIA @ SEVILLA

La bateria de indicadores de actividad econémica que habitualmente son empleados para analizar la evolucién de la economia sevillana permiten extraer
algunas claves significativas:

e La creacion de Sociedades Mercantiles en Andalucia y Sevilla continud por encima de los niveles prepandemia. Si bien este indicador mostré una
tendencia decreciente en los meses de junio, julio y agosto, en septiembre mostré un repunte que lo situé por encima del nivel del mismo mes del afio
anterior. En el mes de octubre experimentd un pequefio descenso y desde el mes de noviembre hasta enero del presente afo estd mostrando una
tendencia positiva y estable sitiandose en los niveles maximos de afos anteriores. En términos comparados, Andalucia presenté un mejor compor-
tamiento que Sevilla.

La matriculacién de vehiculos contintia con una tendencia negativa iniciada desde mediados de 2018. A lo largo del afio 2022 su tendencia ha sido
bastante irregular teniendo constantes subidas y bajadas producto de la escasez de componentes y de los cambios de habitos de consumo. En enero
de 2023 mostré un repunte que muestra cierta tendencia a la estabilizacién, tanto en Andalucia como en Sevilla. Su evolucién, también puede estar
viéndose afectada por el incremento del precio de los carburantes, los tipos de interés de la financiacién y el panorama de incertidumbre econémica.

El indice de Confianza Empresarial se ha recuperado a niveles prepandémicos en 2021, sin embargo, en la primera mitad del 2022 ha disminuido,
producto de la incertidumbre generada por la invasiéon de Rusia a Ucrania y la explosion de la inflacién. En el tercer trimestre del afio en curso la
confianza parecié haberse recuperado, presentando nuevamente registros similares a 2018, en el tltimo trimestre presenté una tendencia decre-
ciente tanto para Andalucia como para Sevilla que nuevamente se ha recuperado en ambos casos en el primer trimestre del afio 2023. En términos
comparados la provincia muestra un comportamiento mejor que Andalucia.
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Sector turistico

g EVOLUCION DE LAS PERNOCTACIONES ANDALUCIA Y SEVILLA
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

@ ~AnNDALUCIA @ SEVILLA

o Las pernoctaciones totales para Andalucia y Sevilla contintian levemente por debajo del nivel registrado en 2019. En agosto de 2022, Andalucia
reporto 7,3 millones de pernoctaciones, un 96,0% de las reportadas en el mismo mes de 2019 (7,5 millones de pernoctaciones). El Gltimo trimestre

del aflo 2022 ha mostrado una disminucion del nimero de pernoctaciones con respecto a los meses de verano, no obstante han sido mejores que las
reportadas en el tltimo trimestre de 2021. En enero, la estimacién en la provincia fue mejor que la registrada en Andalucia.

e EnAndalucia, el turismo internacional contintia recuperandose, acercadose a los registros prepandemia, mientras que el turismo nacional mantiene
una tendencia estable. En Sevilla, por su parte, se observa una fuerte recuperacion de las pernoctaciones realizadas por los turistas internacionales.
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Sector exterior

%é EXPORTACIONES, IMPORTACIONES Y SALDO COMERCIAL
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

o Durante los tres primeros trimestres de 2022, las exportaciones de Sevilla registraron un fuerte incremento mostrando asi una tendencia al alzay
llegando a alcanzar en el tercer trimestre la cifra de 922,4 millones. El cierre de afio aunque muestra un leve descenso (771,03 millones) respecto al
trimestre anterior, se sitGa en un nivel superior al registrado para el mismo periodo en el afio 2019 (537,52 milllones).

e Por su parte, las importaciones, si bien se redujeron entre el segundo (558,09 millones) y tercer trimestre (519,05) de 2022, en el tltimo tri-
mestre del afio han aumentado (555,40 millones). Desde el cuarto trimestre del ano 2021 las importaciones presentan niveles superiores a los
prepandémicos.

o Ladisminucion de las exportaciones y el incremento de las importaciones respecto al periodo anterior provocan un descenso del saldo comercial,
que se situé en 215,63 millones en 2022T4.
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Mercado laboral*

o Encuesta de Poblacion Activa

NUMERO DE OCUPADOS EN LA PROVINCIA DE SEVILLA (EN MILES)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones.

Segun los datos publicados en la Gltima Encuesta de Poblacion Activa (EPA), el nimero de ocupados totales en Sevilla fue de 795 miles de ocupa-
dos en el cuarto trimestre de 2022, una cifra ligeramente superior a la registrada en el trimestre anterior (792,7 miles de ocupados) y casi un 5%
mayor a la registrada en el mismo trimestre del afio anterior (757,6 miles de ocupados). Estas cifras ponen de manifiesto una tendencia positiva
mostrando ademas el fuerte dinamismo del mercado laboral en la provincia, que parece resistir, por el momento, ante la adversidad de la situacién
econodmica.

1 Los gréficos dejan de incluir datos de ERTEs a partir de noviembre de 2021 debido al cambio de metodologia de contabilizacion de los mismos, que los hace incomparables con los “ERTEs COVID’,

asi como que su uso ya es bastante reducido.
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e El incremento del nimero de ocupados en la provincia de Sevilla impacta positivamente en la tasa de desempleo, que se situd en el 16,1% de la
poblacién activa en el cuarto trimestre de 2022. Se trata del valor mas bajo del afio en curso, notablemente por debajo del registrado en el mismo
trimestre de 2019 (20,7%). La tasa de desempleo mostrada es histérica siendo la tasa mas baja registrada desde el afio 2013.

e Por su parte, Andalucia presenta una tasa de desempleo superior a la de la provincia (19,0%). El indicador se ha mantenido constante respecto a la
registrada en el trimestre inmediato anterior. No obstante, sigue por debajo de la registrada en el mismo trimestre de 2019 (20,8%).

o Los datos reflejan una clara tendencia descendente de la tasa de desempleo, mejor para la provincia que para la Comunidad Auténoma. Esto denota
unaimportante recuperacion de sectores productivos como el turistico, que han mostrado una mejor respuesta ante el escenario econémico nacio-
nal e internacional actual.

40

35

30

25

20

15

2013T1
2013712
2013T3
2013T4
2014T1
201472
201473
201474
2015T1

TASA DE DESEMPLEO (% POBLACION ACTIVA)

2013T4: 36,26 %

2013T4: 35,27 %

201572
201573
2015T4
2016T1
2016T2
201673
2016T4
201771

201712
201773
201774
2018T1
201872
2018T3
2018T4
2019T1
201972
201973
2019T4
2020T1

ANDALUCIA

SEVILLA

2022T4:19,00 %

2022T4:16,04 %

202072
202073
2020T4
20211
202172
202173
2021T4
202271
202272
202273
202274

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA.
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o Afiliacion a la Seguridad Social
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A pesar de haber alcanzado sus maximos histéricos, la afiliacion a la seguridad social muestra una tendencia a estabilizarse en los Ultimos meses. En
enero, se registraron 790.602 afiliados medios, un 2,5% mas que en el mismo mes del afio anterior (771.106 afiliados). En febrero, se contabilizaron

un total de 792.874 afiliados medios, lo que supone un leve incremento con respecto al mes anterior. No obstante, este valor es superior enun 2,6%
al registrado en febrero de 2022 (772.716 afiliados).

] EVOLUCION DE LA AFILIACION A LA SEGURIDAD SOCIAL
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Fuente: Estimacion propia a partir de datos de IECA.
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Precios

o indice de Precios al Consumo

|!|||| iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMO GENERAL Y POR COMPONENTES (CRECIMIENTO INTERANUAL EN %)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de Instituto Nacional de Estadistica.
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Durante los meses de diciembrey enero, se ha registrado en la provincia de Sevilla una notable disminucién en la tasa de inflacidn, lo cual es un indicador
positivo. En enero, la tasa de inflacién se redujo significativamente a un 6,25%. Sin embargo, a pesar de esta disminucion, la inflacion sigue siendo el
principal factor negativo que afecta la situacién econémica actual.

Si bien en los tltimos meses, el incremento del IPC se explicaba en gran medida por la subida del precio de los productos energéticos (reflejada en
los componentes (1) vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles y (2) transporte), actualmente parecen ser los alimentos y bebidas tanto
alcohdlicas como no alcohdlicas el componente que méas contribuye a las tendencias inflacionarias actuales.

En cualquier caso, la moderacion de los costes energéticos en los Ultimos meses explica en gran medida la disminucién en la tasa de crecimiento
del IPC interanual en los ultimos meses. Por tercer mes consecutivo la tasa de inflacién sigue estable con un 6,31%, 6,25% y 6,40% para los meses
de diciembre, enero y febrero respectivamente. De mantenerse esta tendencia, la inflacién podria continuar moderandose en los préoximos meses,

siempre y cuando no se produzcan efectos de segunda ronda (por ejemplo, una espiral precios-salarios).
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Indicador sintético trimestral de actividad econémica (indice BES)?
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.

2 Elaboracién del Indice BES: Se ha realizado una seleccion de indicadores de acuerdo con tres criterios: (1) que sean elaborados con desagregacién provincial por el organismo correspondiente, (2) que
sean informativos de la fase del ciclo econémico y (3) que el desfase temporal entre el periodo al que hacen referencia y la fecha de publicacién sea minimo. Una vez seleccionados los indicadores que
cumplan estas tres condiciones, se les han aplicado tratamientos para neutralizar los efectos estacionales, y se han transformado de la siguiente forma: se ha establecido la puntuacién 100 para el valor
de cada uno de los indicadores en el cuarto trimestre de 2019 (2019T4) y se ha calculado la puntuacion de los trimestres precedentes de acuerdo con la evolucion relativa del indicador en cuestién. Por
ultimo, la obtencién del valor trimestral del indice sintético se obtiene por agregacion de las puntuaciones de cada uno de los indicadores en el trimestre en cuestion mediante promedio.

rF
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Valor del indice para 2022T4

e En2022T4, el valor del indice BES se situé en 103,6 para Sevilla (frente al 105,6 de 2022T3),y en 103,3 para Andalucia (frente al 118,9 del trimestre
anterior). Estos valores confirman un crecimiento similar de la economia Sevillana y de la Andaluza.

e Pormenorizadamente, todos los indicadores econémicos de Sevilla mostraron una mejora con respecto al trimestre anterior, con la excepcién de
Matriculaciones de turismos y Pernoctaciones. El indicador que registra el mayor incremento relativos es Sociedades Mercantiles Constituidas.

e Por su parte, las Exportaciones, las Sociedades Mercantiles Constituidas y los Afiliados a la Seguridad Social son los indicadores que se encuentran por en-
cima de los niveles prepandemia, mientras que el Indice de Confianza Empresarial, las Pernoctaciones y, especialmente, las Matriculaciones de turismos,
se encuentran aun por debajo de los niveles prepandemia.

Avance para 2023T1

Los indicadores econémicos disponibles hasta el momento de Sevilla y Andalucia registran tendencias hacia un menor dinamismo, lo cual es reflejo de
la ralentizacion econémica de ambas economias. El valor provisional para el indice se sitia en 94,3 para Andalucia 'y 97 para Sevilla. El avance del indice
para Andaluciay para la provincia registra un descenso sustancial, en ambos casos, con respecto al cuarto trimestre. No obstante, esto puede deberse al
comportamiento negativo de las pernoctaciones.




economistas-sevilla.com economistas

Colegio de Sevilla

;{‘;’5' Indicadores Sevilla
= JediEs

Matriculacion de turismos 100,0

Sociedades Mercantiles constituidas 1000 .. 1112 106,4 --
Exportaciones 100,0 - 984 [NBLEN 1099 888 | 1083 1038 [NA2A9N 1058 ---

Afiliados a la Seguridad Social 1000 .. 994 945 979 991 990 999 1018 1025 1035 1042 1046 1051 1061
indice de Confianza Empresarial 1000 .. 991 [JEEEH ORI INEEON e 871 91 9s0 979 952 990 987 1003
BES SEVILLA 1000 | | | | | 899 980 911 1005 1056 1036 97,0

Matriculacién de turismos 100,0

Sociedades Mercantiles constituidas ~ 100,0

Pernoctaciones 1000 ..
Afiliados a la Seguridad Social 1000 .. 99,4 939 96,7 98,3 98,7 99,3 1010 102,2 103,0 104,0 104,3 104,5 104,9

T Erm—— 1000 .. 1002 [0 NZATN BN NG Bee | 981 999 971 932 995 969 987

108,3 99,1 96,1 103,3 94,3

»
>
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«

POR DEBAJO DEL VALOR DE REFERENCIA POR ENCIMA DEL VALOR DE REFERENCIA
MENOR NIVEL RESPECTO AL 2019T4 MAYOR NIVEL RESPECTO AL 2019T4

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LA PROVINCIA DE SEVILLA

Estimaciones de PIB provincial

De acuerdo con nuestras estimaciones, el crecimiento del PIB de Sevilla incrementé en 0,2% en el cuarto trimestre de 2022, al mismo nivel que la acti-
vidad econdmica de la comunidad auténoma. Este crecimiento se explica por el incremento de las sociedades constituidas, las exportaciones, el nimero
de afiliados y la confianza del sector empresarial. En términos interanuales, el PIB sevillano seria de un 1,8% en el cuarto trimestre del 2022, 1,9 puntos
porcentuales menor que el crecimiento estimado para el tercer trimestre de 2022. En términos de empleo, la provincia ha mostrado tasas de crecimiento
en el nimero de ocupados que reflejan una recuperacién en el mercado laboral permitiendo un cierre de la tasa de paro del 17,4% en 2022, cifra que se
encuentra por debajo del horizonte del 18%.
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Fuente: Elaboraciéon propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

Las estimaciones de PIB trimestral para Sevilla se realizan empleando técnicas de desagregacion temporal a partir de la informacién econdmica disponible a nivel provincial.
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Previsiones econémicas

Los datos mas recientes de empleo, inflacion y actividad econdmica sugieren que las proyecciones para el ano 2022 han mejorado en comparacion con
las ultimas estimaciones del Barometro anterior, una diferencia de un punto porcentual. Esto indica que tanto la provincia como la economia del pais
experimentaran un crecimiento superior al esperado, gracias a la recuperacion del turismoy el empleo. Por otro lado, el crecimiento del 2023y 2024 sera
moderado en comparacion con el 2021y 2022 (ver cuadro macroeconémico).

Ly
-ﬁ"}/\ : u"j)’ Py - . . -
L Cuadro macroeconémico para la provincia de Sevilla
PIB (% variacion) 57% 50% 24 % 1,5% 1,2%
Empleo (Ocupados / EPA, % variacién) 3,0% 6,8% 32% 24 % 1,2%
Tasa de paro (% poblacion activa) 22,0% 17,4% 16,4 % 16,0% 15,2 %
IPC (% variacion interanual) 3,1% 8,6 % 58% 3,8% 2,4%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

Segun las Ultimas proyecciones, se espera que el PIB de la provincia de Sevillaaumente un 1,5% en 2023y alcance un 1,2% en 2024. La estimacion del PIB
de Sevilla se encuentra en consonancia con las previsiones de Espaia y Andalucia para 2023, aunque se espera que el crecimiento sea menor en 2024 en
comparacion con ambas economias.

La disminucion de laeconomia de Sevilla se puede atribuir al cambio en la tendencia de la actividad econémica después de la recuperacion de la pandemia
de laCOVID-19, asi como a los efectos negativos provocados por las interrupciones en las cadenas de suministro debido a la guerra entre Rusia 'y Ucra-
nia. La nueva tendencia implica un crecimiento moderado, ya que la recuperacién técnica ya se ha producido gracias al impulso generado por el consumo
debido a la utilizacién del ahorro acumulado de la demanda reprimida. Aln es clave el comportamiento de la inflacion para determinar un cambio en la
transicion de la actividad econdmica en los afios subsecuentes. Se espera que el PIB de Sevilla crezca al mismo nivel que la economia nacional (datos obte-
nidos del Loyola Economic Outlook de invierno de 2022), alcanzando un nivel del 1,5%, una décima por encima del crecimiento de Andalucia. Para 2024,
el PIB sevillano se proyecta en un 1,2% (ver cuadro de la tasa de crecimiento anual del PIB sevillano).
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TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB DE SEVILLA “
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

El comportamiento del mercado laboral en el 2022 estimado en el anterior Barémetro ha sido similar al registrado por la EPA, el cual se situo en 6,8%
(la prevision con una diferencia de una décima por encima). Este dato se traduce en 780 miles de personas ocupadas en 2022. En el 2023 se estima que
la ocupacion crezca un 2,4%, mientras que en el 2024 en 1,2%. Esto se ve reflejado por la baja traccién de la actividad econdmica para dichos afos. En
relacion con los datos de ocupacién, el paro en el 2022 cerré en 17,4% (una décima por debajo de nuestra estimacién presentada en el nimero anterior).
Por tanto, el paro en el 2023 alcanzard un promedio anual del 16%, mientras que en el 2024 el paro descenderd aun 15,2%.

Por Gltimo, se espera que continue la tendencia a la baja del nivel de precios en la provincia, en el 2023y 2024 después del dato de cierre del 2022 el cual
fue del 8,6%. Dicho esto, las estimaciones sugieren una ralentizacion de la variacién de los precios dada la efectividad de la politica monetaria del BCE y
la continuidad del funcionamiento ininterrumpido de las cadenas de suministro, asi como la reduccion de los precios energéticos y de las materias primas.
Esto se confirma con el ultimo dato de la inflacion de enero de 2023 el cual se encuentra por debajo dos decimas de la variacién interanual del mes de
diciembre del 2022, la cual alcanzé un 6,3%. En general, se espera un crecimiento moderado de la actividad econdmica, seguido de un menor desempefio
del mercado laboral y un incremento de los tipos de interés. La inflacion sera crucial para determinar la tendencia del crecimiento del PIB de la provincia.
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En relacién con la informacién expuesta anteriormente se puede llegar a las siguientes conclusiones:

Conclusiones

Los indicadores mas relevantes para medir la actividad econémica de la provincia han mostrado
una tendencia al alza después de haber experimentado una desaceleracion provocada por la
pandemia de la COVID-19 y las irregularidades en el mercado provocadas por las tensiones
geopoliticas y el escalonamiento de la inflacién. El sector del turismo se ha estado recuperando
gradualmente a lo largo del 2022, sin embargo, tanto la matriculaciéon de turismos como las
pernoctaciones se encuentran por debajo de los niveles precrisis sanitaria. Por otro lado, se
puede apreciar una reversion al alza de la creacidn de sociedades mercantiles constituidas, las
exportaciones, los indicadores de empleo y la confianza de los empresarios.

En cuanto al comportamiento del mercado laboral, se estima un menor crecimiento del nimero
de ocupados para el 2023 y el 2024 después de haber experimentado la economia sevillana
un crecimiento del 6,8% en el 2022. Sin embargo, la tasa de crecimiento de la poblacién que se
encuentra trabajando serd mayor en la provincia en comparacion con la que se estima a nivel
nacional. Lo anterior se ve reflejado por la recuperacion que esta experimentando la provincia
en el sector turistico. Por lo cual, el paro podria bajar al 16% en el 2023y al 15,2% en el 2024.

Se estima que la inflacion en Sevilla sea mayor que en Espana y Andalucia en el 2023, alcan-
zando un promedio anual del 3,8%, para cerrar en el 2024 en un 2,4% (una décima por encima
de la prevision del IPC de Espaiia). Esta variacion en el nivel de precios se comprende por la
disminucién en la tendencia alcista del IPC sevillano desde octubre del 2022. A pesar de ello,
la inflacién sigue siendo un factor determinante para el crecimiento de la actividad econémica
de la provincia. De acuerdo con los ultimos datos publicados por el INE, la inflacidn interanual
del mes de febrero en Sevilla alcanzé un 6,4%, lo cual implica un crecimiento de la variacién de
precios en comparacion con el IPC de enero (el cual es menor por 3 decimales).

El panorama macroeconémico de Sevilla para los afos 2022, 2023 y 2024 muestra, en primer
lugar, una recuperacioén del PIB en 2022 debido al aumento del consumo de los hogares, una dis-
minucion en la variacién de los precios en 2023y 2024 en comparacion con el 2022 y un aumento
enelturismo. Sin embargo, se espera una desaceleracion econémica en los afios siguientes, ya que
la economia se encuentra en una fase de transicién para recuperar el nivel de actividad previo a
la crisis sanitaria.
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