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Coyuntura Económica Primer Trimestre 2023

Con el patrocinio de:



El Barómetro Económico de Sevilla (BES) es 
un informe que surge como resultado de 
la colaboración entre el Colegio Profesional 
de Economistas de Sevilla y la Universidad 
Loyola Andalucía hace cuatro años. Este es el 
décimo sexto número de dicha colaboración, 
correspondiente a la coyuntura económica 
del primer trimestre del año 2023. Como en 
el resto de los números, se lleva a cabo el 
seguimiento y la valoración de la evolución 
mostrada por la economía internacional, 
nacional, regional y provincial, para el trimestre 
comentado, así como para el conjunto del 
año. En el caso de la economía provincial, se 
profundiza en el análisis con un repaso de la 
evolución de los principales indicadores de la 
actividad económica sevillana, y se ofrecerán 
proyecciones macroeconómicas para los años 
2023 y 2024.     



Introducción

En línea con lo adelantado en los últimos números del barómetro, el escenario económico mundial continúa 
estando condicionado, principalmente, por las tensiones inflacionarias y la inestabilidad geopolítica en Europa 
del este. Aunque, por el momento, no existen señales que indiquen una contracción de la actividad económica 
global, gran parte de los analistas económicos han denominado a la actual situación marcada por la inflación y 
la desaceleración económica como “crisis del coste de vida”.

Para hacer frente a esta situación, los gobiernos están aplicando medidas fiscales paliativas, si bien las prin-
cipales instituciones económicas están endureciendo la política monetaria. Las recientes subidas de tipo de 
interés básico por parte del BCE serán clave para anclar las expectativas de inflación, y evitar la generación de 
una espiral precios-salarios. No obstante, lo cierto es que la evolución del nivel de precios seguirá muy condi-
cionada por la evolución de los precios energéticos y de las materias primas. En este contexto de inflación y 
ralentización económica, la economía sevillana, al igual que la española y la andaluza, parecen estar resistiendo 
mejor de lo esperado. En el cuarto trimestre de 2022, los tres ámbitos geográficos registraron crecimientos de 
la producción y el empleo, y sus respectivas tasas de crecimiento interanual del Índice de Precios al Consumo 
volvieron a situarse por debajo del umbral del 10%.

En cuanto a las previsiones económicas para la economía sevillana, nuestras estimaciones nos indican un cre-
cimiento del PIB de un 1,5% en 2023 y de un 1,2% en 2024. De la misma manera, la creación de empleo sufrirá 
una ralentización y pasará de un crecimiento del 6,8% registrado en 2022 a un 2,4% en 2023 y a un 1,2% en 
2024. Sin embargo, el Índice de Precios al Consumo, registraría una fuerte bajada desde un nivel muy cercano 
al 9% registrado en 2022 (8,6%), a niveles más sostenibles de 3,8% en 2023 y 2,4% en 2024.

A pesar de esta revisión a la baja, el escenario no está exento de riesgos, y el peligro de recesión sigue estan-
do latente si el escenario económico se vuelve más adverso, como consecuencia de un nuevo repunte en los 
precios de las materias primas; un endurecimiento excesivo de las condiciones de financiación, que dificulte la 
refinanciación de la deuda pública, una fuerte recesión en las economías europeas o una posible crisis finan-
ciera derivada de la tensión en los mercados financieros por los acontecimientos que han afectado a Silicon 
Valley Bank  (SVB) y a Credit Suisse.
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Entorno
Internacional y Europeo

4
En este primer trimestre de 2023, desafortunadamente el escenario sigue siendo complejo. En concreto, los factores que presumiblemente van a influen-
ciar de mayor forma el comportamiento de la economía europea y mundial en los próximos meses, son principalmente las políticas de lucha contra la infla-
ción, la inestabilidad geopolítica en Europa del este y la posible crisis financiera derivada de las recientes turbulencias en el sector bancario internacional. 
Sin embargo, en el año que acaba de empezar, a pesar de los efectos negativos que la COVID-19 ha creado y que seguimos arrastrando desde 2020, la 
economía mundial está empezando a mostrar indicios de recuperación. En este sentido, según los datos recientemente publicados por el Fondo Monetario 
Internacional, se prevé que el crecimiento mundial del PIB se sitúe en un 2,9% en 2023 - un 0,5% menos de la cifra alcanzada en 2022 - para después repun-
tar al 3,1% en 2024. Es importante evidenciar que el crecimiento mundial para 2023 y 2024 se sitúa por debajo de la media histórica del 3,8% registrada en 
las últimas dos décadas (2000-2019).

En cuanto al nivel de los precios de bienes y servicios, la política monetaria contractiva de los bancos centrales, especialmente la Reserva Federal y el Banco 
Central Europeo, parece haber provocado una ralentización de la inflación mundial, que se estima haber alcanzado su máximo en el tercer trimestre de 
2022. En ausencia de nuevos shocks, las previsiones nos indican una ulterior bajada de la inflación para 2023. Sin embargo, en un contexto de ralentización 
de la actividad económica, las presiones de los precios de bienes y servicios se esperan que sigan siendo significativas, debido sobre todo a la fortaleza mos-
trada por el mercado de trabajo (especialmente en EE. UU., pero también en la Eurozona y en otras economías). En otras palabras, la capacidad de respuesta 
del mercado de trabajo continuará sustentando el consumo privado y agilizará el proceso del aumento de los costes de producción a los precios finales. Esto 
implica que, con toda probabilidad, los bancos centrales seguirán aumentando los tipos de interés. 

Aun así, hay que evidenciar que los bancos centrales son conscientes de que, para reconducir la inflación hacia el nivel sostenible del 2%, deberían tomar 
medidas aún más contundentes, aspecto que incidiría significativamente sobre el empleo. Sin embargo, el contexto económico actual no permite asumir 
una subida de los tipos de interés que, por otro lado, pueda provocar un aumento de la tasa de paro. Por lo tanto, se sirven de la dialéctica para transmitir 
cierta firmeza, pero sus acciones son menos resolutivas que en periodos anteriores. 

En cuanto a la Unión Europea, la Comisión estima un crecimiento del PIB de un 0,8% en 2023 y un 1,6% en 2024 (0,9% y 1,5% en la zona del euro). También 
prevé que la inflación general en la UE caiga del 9,2% registrado en 2022 al 6,4% en 2023 y al 2,8% en 2024. De la misma manera, las previsiones nos indican 
que, en la zona del euro, la inflación baje del 8,4% en 2022 al 5,6% en 2023 y al 2,5% en 2024.
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> Las perspectivas económicas 
mundiales continúan marcadas 
por la invasión de Rusia a Ucra-
nia, las tensiones inflaccionarias 
y las turbulencias en los merca-
dos financieros. Sin embargo, 
se prevé una reactivación del 
crecimiento en China para 
2023 (FMI, enero 2023).

> El tipo de interés básico del 
BCE se encuentra en el 3,5%, 
tras las subidas. Las expec-
tativas apuntan a una nueva 
subida en las próximos meses, 
aunque de menor calibre.

> Aunque las materias primas 
moderan el crecimiento de sus 
precios, aún sigue existiendo 
incertidumbre sobre el medio 
plazo. Algunas economías  
europeas podrían entrar en 
recesión en 2023.

> Las tensiones inflacionarias han 
provocado una desaceleración 
del crecimiento económico.  
No obstante, las previsiones nos 
indican una tendencia a la baja 
del Índice de Precios al Consumo.

El escenario 
económico 

mundial continúa 
adverso

Cambio de tono 
en la política  

monetaria del 
BCE

“Crisis del coste  
de vida”

Estabilidad en 
el corto plazo, 

incertidumbre en 
el medio

Otro aspecto relevante que consideramos importante mencionar es la diversificación de las fuentes de suministro de gas que se ha conseguido en la Unión 
Europea y la correspondiente bajada de su demanda. Esto ha permitido aumentar los niveles de almacenamiento, incluso por encima de la media estacional 
de los últimos años, y ha provocado una reducción del precio del gas al por mayor, que ha caído por debajo de los niveles anteriores al comienzo de la guerra 
entre Rusia y Ucrania. No obstante, hay que evidenciar que, en un contexto de continuas tensiones geopolíticas que afecta muchos territorios de la Europa 
del este, no puede descartarse una posible reversión de esta bajada. 

En cuanto al mercado laboral, la Unión Europea ha seguido arrojando buenos resultados,  la tasa de desempleo en 2022 ha alcanzado el 6,1% (6,6% en 
la Eurozona), los valores más bajos jamás registrados desde 2000 en la Unión Europea y desde 1998 en la zona del euro. Las previsiones nos indican que 
el mercado laboral se mantendrá ajustado también en 2023 y 2024. No obstante, se teme que la desaceleración de la actividad económica internacional 
incida negativamente sobre el ritmo de crecimiento del empleo. 

En el contexto europeo y de cara al futuro más inmediato, los problemas que habrá que afrontar siguen siendo muy importantes. Tanto las empresas como 
los consumidores han de hacer frente a los todavía elevados costes de la energía. Además, la inflación subyacente ha seguido elevándose en el mes de fe-
brero, aspecto que ha impactado negativamente sobre el poder adquisitivo de las familias. Como la inflación aún no baja, es de esperar que se mantenga una 
cierta firmeza en la implementación de la política monetaria, lo que va a afectar negativamente la inversión de las empresas y los costes de las hipotecas.
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ECONOMÍA ESPAÑOLA Y ANDALUZA
Últimos datos
Se espera que el comportamiento de la actividad económica continúe recuperándose de la crisis de la pandemia de COVID-19, esto implica un cre-
cimiento económico mejor de lo proyectado para la mayoría de las economías avanzadas en 2022, mientras que para el 2023 y 2024 se espera un 
crecimiento moderado. El PIB de España y Andalucía cerraron para el 2022 por encima del 5%, concretamente en 5,5% y 5,3% respectivamente. 
Dicho crecimiento se atribuye a la aportación de la demanda resentida al consumo, el superávit comercial y la disminución de los precios del petróleo 
y de las materias primas los cuales tienen un efecto directo en los precios de los bienes de consumo. No obstante, el escenario macroeconómico está 
determinado por el comportamiento de la inflación y las subidas de los tipos de interés, lo cual genera incertidumbre sobre el impacto de la política 
monetaria para reducir la variación de precios de la cesta de consumo, la cual ha ido disminuyendo desde octubre de 2022, sin embargo, aún se man-
tiene en niveles elevados. 

•  De acuerdo con los últimos datos publicados por el Instituto Nacional de Estadística (en adelante, INE), el PIB de España registró una variación del 
0,2% en el cuarto trimestre del 2022 en relación con el trimestre anterior, lo cual implicó en un cierre del 5,5%.

•  Este dato se sustenta, principalmente, por el desempeño de las exportaciones (las cuales se situaron en el 7,6% en el cuarto trimestre del 2022), 
del gasto de los hogares (alcanzando un crecimiento interanual entre 2021 y 2022 de 4,3%) y en la construcción (con un crecimiento del 4,1% en el 
último trimestre del 2022).

•  Por otro lado, la economía andaluza también creció un 0,2% en el último trimestre del 2022, dos decimales por debajo del trimestre anterior. Esta 
variación implicó en un cierre mejor de lo esperado, alcanzando una variación interanual del 5,3%. 
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El cuadro macroeconómico de previsiones muestra que España y Andalucía experimentarán un crecimiento económico moderado en 2023 y 2024, con 
una variación anual del 1,5% y 1,4% para España y Andalucía respectivamente en 2023, y un 1,5% y 1,6% en 2024. Este crecimiento económico se atri-
buye a la fase de transición que está experimentando la economía después de la recuperación observada en 2021 y 2022, así como a la implementación 
de una política monetaria restrictiva.

En cuanto al empleo, se espera un crecimiento del 1% y 0,8% en 2023 para España y Andalucía respectivamente, y un 1,1% en ambas economías para 
2024. Esto se traduce en una tasa de desempleo del 12,8% en España en 2023 y del 12,5% en 2024, mientras que para Andalucía se estima una tasa del 
18% en 2023 y del 16,9% en 2024. En resumen, el panorama económico apunta a un crecimiento moderado, resultado de la fase de transición y de la 
política monetaria restrictiva, y aunque se espera una mejora en el empleo, las tasas de desempleo siguen siendo altas en ambas regiones. Por otro lado, 
la inflación mantiene un crecimiento menor al que se registró a mitad del 2022, alcanzando una variación interanual del 6,1% en febrero. Por lo que se 
espera que en el 2023 y 2024 la inflación continue con la tendencia a la baja, alcanzando un promedio anual del 3,5% en el 2023 y 2,3% en el 2024 para 
España y 3,6% y 2,5% para Andalucía. 

Fuente: Informe Loyola Economic Outlook (invierno 2022).

Variable 2023 2023 2024

PIB (% variación) 1,5 % 1,4 % 1,6 %

Ocupados s/EPA (% variación) 1,0 % 0,8 % 1,1 %

Tasa de paro (% población activa) 12,8 % 18 % 16,9 %

IPC (% variación interanual) 3,5 %

2024

1,5 %

1,1 %

12,5 %

2,3 % 3,6 % 2,5 %

España Andalucía

Como se ha mencionado previamente, tanto la economía de España como la de Andalucía han tenido un rendimiento superior al esperado. En relación 
con las estimaciones que se habían presentado en el anterior número del Barómetro, el PIB de España creció efectivamente un punto porcentual por 
encima de la previsión del 4,5% y 0,7% por encima de la previsión para Andalucía, la cual fue de 4,6%. En este sentido, a continuación, se presentan las 
previsiones económicas para ambas regiones, tal y como se recogen en el informe Loyola Economic Outlook de invierno de 2022 (ver tabla macroeco-
nómica). Dicho informe ofrece una visión sobre las estimaciones que perfilan la tendencia del crecimiento económico para los años 2023 y 2024.

Cuadro macroeconómico 2023-2024 para España y Andalucía
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ECONOMÍA SEVILLANA
Evolución de los principales indicadores económicos de la provincia
Indicadores de actividad económica 
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(ENERO 2015= 100)
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Fuente: Elaboración propia a partir de datos del  IECA.

Fuente: Elaboración propia a partir de datos del  IECA.
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ANDALUCÍA SEVILLA

(2013 = 100)
ÍNDICE DE CONFIANZA EMPRESARIAL

La bateria de indicadores de actividad económica que habitualmente son empleados para analizar la evolución de la economía sevillana permiten extraer 
algunas claves significativas:  

•  La creación de Sociedades Mercantiles en Andalucía y Sevilla continuó por encima de los niveles prepandemia. Si bien este indicador mostró una 
tendencia decreciente en los meses de junio, julio y agosto, en septiembre mostró un repunte que lo situó por encima del nivel del mismo mes del año 
anterior. En el mes de octubre experimentó un pequeño descenso y desde el mes de noviembre hasta enero del presente año está mostrando una 
tendencia positiva y estable sitúandose en los niveles máximos de años anteriores. En términos comparados, Andalucía presentó un mejor compor-
tamiento que Sevilla.

•  La matriculación de vehículos continúa con una tendencia negativa iniciada desde mediados de 2018. A lo largo del año 2022 su tendencia ha sido 
bastante irregular teniendo constantes subidas y bajadas producto de la escasez de componentes y de los cambios de hábitos de consumo. En enero 
de 2023 mostró un repunte que muestra  cierta tendencia a la estabilización, tanto en Andalucía como en Sevilla. Su evolución, también puede estar 
viéndose afectada por el incremento del precio de los carburantes, los tipos de interés de la financiación y el panorama de incertidumbre económica.  

•  El Índice de Confianza Empresarial se ha recuperado a niveles prepandémicos en 2021, sin embargo, en la primera mitad del 2022 ha disminuido, 
producto de la incertidumbre generada por la invasión de Rusia a Ucrania y la explosión de la inflación. En el tercer trimestre del año en curso la 
confianza pareció haberse recuperado, presentando nuevamente registros similares a 2018, en el último trimestre presentó una tendencia decre-
ciente tanto para Andalucía como para Sevilla que nuevamente se ha recuperado en ambos casos en el primer trimestre del año 2023. En términos 
comparados la provincia muestra un comportamiento mejor que Andalucia. 
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Sector turístico
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EVOLUCIÓN DE LAS PERNOCTACIONES ANDALUCÍA Y SEVILLA

•  Las pernoctaciones totales para Andalucía y Sevilla continúan levemente por debajo del nivel registrado en 2019. En agosto de 2022, Andalucía 
reportó 7,3 millones de pernoctaciones, un 96,0% de las reportadas en el mismo mes de 2019 (7,5 millones de pernoctaciones). El último trimestre 
del año 2022 ha mostrado una disminución del número de pernoctaciones con respecto a los meses de verano, no obstante han sido mejores que las 
reportadas en el último trimestre de 2021. En enero, la estimación en la provincia fue mejor que la registrada en Andalucía. 

•  En Andalucía, el turismo internacional continúa recuperándose, acercádose a los registros prepandemia, mientras que el turismo nacional mantiene 
una tendencia estable. En Sevilla, por su parte, se observa una fuerte recuperación de las pernoctaciones realizadas por los turistas internacionales. 

ANDALUCÍA SEVILLA

Fuente: Elaboración propia a partir de datos de IECA.
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•  Durante los tres primeros trimestres de 2022, las exportaciones de Sevilla registraron un fuerte incremento mostrando así una tendencia al alza y 
llegando a alcanzar en el tercer trimestre la cifra de 922,4 millones. El cierre de año aunque muestra un leve descenso (771,03 millones) respecto al 
trimestre anterior, se sitúa en un nivel superior al registrado para el mismo período en el año 2019 (537,52 milllones).

•  Por su parte, las importaciones, si bien se redujeron entre el segundo (558,09 millones) y tercer trimestre (519,05) de 2022, en el último tri-
mestre del año han aumentado (555,40 millones). Desde el cuarto trimestre del año 2021 las importaciones presentan niveles superiores a los 
prepandémicos. 

•  La disminución de las exportaciones y el incremento de las importaciones respecto al periodo anterior provocan un descenso del saldo comercial, 
que se situó en 215,63 millones en 2022T4. 

Sector exterior
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Mercado laboral1

•  Encuesta de Población Activa

Según los datos publicados en la última Encuesta de Población Activa (EPA), el número de ocupados totales en Sevilla fue de 795 miles de ocupa-
dos en el cuarto trimestre de 2022, una cifra ligeramente superior a la registrada en el trimestre anterior (792,7 miles de ocupados) y casi un 5% 
mayor a la registrada en el mismo trimestre del año anterior (757,6 miles de ocupados). Estas cifras ponen de manifiesto una tendencia positiva 
mostrando además el fuerte dinamismo del mercado laboral en la provincia, que parece resistir, por el momento, ante la adversidad de la situación 
económica. 

OCUPADOS OCUPADOS AFECTADOS POR ERTES
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Fuente: Elaboración propia a partir de datos de IECA y Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones.

NÚMERO DE OCUPADOS EN LA PROVINCIA DE SEVILLA (EN MILES)

2022 T4: 795

Los gráficos dejan de incluir datos de ERTEs a partir de noviembre de 2021 debido al cambio de metodología de contabilización de los mismos, que los hace incomparables con los “ERTEs COVID”, 

así como que su uso ya es bastante reducido. 

1
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•  El incremento del número de ocupados en la provincia de Sevilla impacta positivamente en la tasa de desempleo, que se situó en el 16,1% de la 
población activa en el cuarto trimestre de 2022. Se trata del valor más bajo del año en curso, notablemente por debajo del registrado en el mismo 
trimestre de 2019 (20,7%). La tasa de desempleo mostrada es histórica siendo la tasa más baja registrada desde el año 2013. 

•  Por su parte, Andalucía presenta una tasa de desempleo superior a la de la provincia (19,0%). El indicador se ha mantenido constante respecto a la 
registrada en el trimestre inmediato anterior. No obstante, sigue por debajo de la registrada en el mismo trimestre de 2019 (20,8%). 

•  Los datos reflejan una clara tendencia descendente de la tasa de desempleo, mejor para la provincia que para la Comunidad Autónoma. Esto denota 
una importante recuperación de sectores productivos como el turístico, que han mostrado una mejor respuesta ante el escenario económico nacio-
nal e internacional actual. 
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•  Afiliación a la Seguridad Social

A pesar de haber alcanzado sus máximos históricos, la afiliación a la seguridad social muestra una tendencia a estabilizarse en los últimos meses. En 
enero, se registraron 790.602 afiliados medios, un 2,5% más que en el mismo mes del año anterior (771.106 afiliados). En febrero, se contabilizaron 
un total de 792.874 afiliados medios, lo que supone un leve incremento con respecto al mes anterior. No obstante, este valor es superior en un 2,6% 
al registrado en febrero de 2022 (772.716 afiliados). 

ANDALUCÍA (TOTALES)

SEVILLA (TOTALES)
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 Durante los meses de diciembre y enero, se ha registrado en la provincia de Sevilla una notable disminución en la tasa de inflación, lo cual es un indicador 
positivo. En enero, la tasa de inflación se redujo significativamente a un 6,25%. Sin embargo, a pesar de esta disminución, la inflación sigue siendo el 
principal factor negativo que afecta la situación económica actual.

 Si bien en los últimos meses, el incremento del IPC se explicaba en gran medida por la subida del precio de los productos energéticos (reflejada en 
los componentes (1) vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles y (2) transporte), actualmente parecen ser los alimentos y bebidas tanto 
alcohólicas como no alcohólicas el componente que más contribuye a las tendencias inflacionarias actuales.

 En cualquier caso, la moderación de los costes energéticos en los últimos meses explica en gran medida la disminución en la tasa de crecimiento 
del IPC interanual en los últimos meses. Por tercer mes consecutivo la tasa de inflación sigue estable con un 6,31%, 6,25% y 6,40% para los meses 
de diciembre, enero y febrero respectivamente. De mantenerse esta tendencia, la inflación podría continuar moderándose en los próximos meses, 

siempre y cuando no se produzcan efectos de segunda ronda (por ejemplo, una espiral precios-salarios). 
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Indicador sintético trimestral de actividad económica (índice BES)2

BES ANDALUCÍA 

BES SEVILLA 

2019T4

100,0

100,0

2020T1

88,3

84,8

2020T2

57,7

63,2

2020T3

87,4

79,1

2020T4

80,6

83,9

2021T1 

80,9

78,6

2021T2

92,4

90,7

2021T3

108,3

89,9

2021T4

99,1

98,0

2022T4

103,3

103,6

2023T1

94,3

97,0

2022T1

96,1

91,1

2022T2

113,1

100,5

2022T3

118,9

105,6

50

60

70

80

90

100

110

120

130

Fuente: Elaboración propia a partir de datos de IECA.

Elaboración del Índice BES: Se ha realizado una selección de indicadores de acuerdo con tres criterios: (1) que sean elaborados con desagregación provincial por el organismo correspondiente, (2) que 

sean informativos de la fase del ciclo económico y (3) que el desfase temporal entre el periodo al que hacen referencia y la fecha de publicación sea mínimo. Una vez seleccionados los indicadores que 

cumplan estas tres condiciones, se les han aplicado tratamientos para neutralizar los efectos estacionales, y se han transformado de la siguiente forma: se ha establecido la puntuación 100 para el valor 

de cada uno de los indicadores en el cuarto trimestre de 2019 (2019T4) y se ha calculado la puntuación de los trimestres precedentes de acuerdo con la evolución relativa del indicador en cuestión. Por 

último, la obtención del valor trimestral del índice sintético se obtiene por agregación de las puntuaciones de cada uno de los indicadores en el trimestre en cuestión mediante promedio.  

2
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•  En 2022T4, el valor del Índice BES se situó en 103,6 para Sevilla (frente al 105,6 de 2022T3), y en 103,3 para Andalucía (frente al 118,9 del trimestre 
anterior). Estos valores confirman un crecimiento similar de la economía Sevillana y de la Andaluza.

•  Pormenorizadamente, todos los indicadores económicos de Sevilla mostraron una mejora con respecto al trimestre anterior, con la excepción de 
Matriculaciones de turismos y Pernoctaciones. El indicador que registra el mayor incremento relativos es Sociedades Mercantiles Constituidas.

•  Por su parte, las Exportaciones, las Sociedades Mercantiles Constituidas y los Afiliados a la Seguridad Social son los indicadores que se encuentran por en-
cima de los niveles prepandemia, mientras que el Índice de Confianza Empresarial, las Pernoctaciones y, especialmente, las Matriculaciones de turismos, 
se encuentran aún por debajo de los niveles prepandemia. 

Avance para 2023T1

Los indicadores económicos disponibles hasta el momento de Sevilla y Andalucía registran tendencias hacia un menor dinamismo, lo cual es reflejo de 
la ralentización económica de ambas economías. El valor provisional para el índice se sitúa en 94,3 para Andalucía y 97 para Sevilla. El avance del índice 
para Andalucía y para la provincia registra un descenso sustancial, en ambos casos, con respecto al cuarto trimestre. No obstante, esto puede deberse al 
comportamiento negativo de las pernoctaciones.

Valor del índice para 2022T4
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Fuente: Elaboración propia a partir de datos de IECA.

POR DEBAJO DEL VALOR DE REFERENCIA
MENOR NIVEL RESPECTO AL 2018T3

POR ENCIMA DEL VALOR DE REFERENCIA
MAYOR NIVEL RESPECTO AL 2018T3

Indicadores Andalucía

Indicadores Sevilla

Indicador 2019T4 … 2020T1 2020T2 2020T3 2020T4 2021T1 2021T2 2021T3 2021T4 2022T1 2022T2 2022T3 2022T4 2023T1

Matriculación de turismos 100,0 … 69,3 40,2 82,4 75,4 68,7 74,6 60,8 65,7 55,3 62,7 54,7 60,2 72,3

Sociedades Mercantiles constituidas 100,0 … 83,6 67,5 115,3 117,7 116,1 140,5 111,4 118,0 112,1 111,2 106,4 118,6 124,8

Pernoctaciones 100,0 … 69,2 3,3 27,1 18,3 14,8 33,9 65,3 78,9 71,7 105,8 97,2 95,5 81,7

Exportaciones 100,0 … 88,0 98,4 81,6 109,9 88,8 108,3 103,8 124,9 105,8 124,0 171,6 143,4

Afiliados a la Seguridad Social 100,0 … 99,4 94,5 97,9 99,1 99,0 99,9 101,8 102,5 103,5 104,2 104,6 105,1 106,1

Índice de Confianza Empresarial 100,0 … 99,1 75,2 70,4 83,0 84,2 87,1 96,1 98,0 97,9 95,2 99,0 98,7 100,3

BES SEVILLA 100,0 84,8 63,2 79,1 83,9 78,6 90,7 89,9 98,0 91,1 100,5 105,6 103,6 97,0

Indicador 2019T4 … 2020T1 2020T2 2020T3 2020T4 2021T1 2021T2 2021T3 2021T4 2022T1 2022T2 2022T3 2022T4 2023T1

Matriculación de turismos 100,0 … 76,8 36,3 92,4 84,7 78,8 88,0 77,1 79,2 70,6 74,1 72,2 75,8 86,8

Sociedades Mercantiles constituidas 100,0 … 82,9 52,3 106,9 105,4 110,1 118,0 104,8 112,5 109,6 111,1 102,4 114,6 117,5

Pernoctaciones 100,0 … 68,0 4,3 78,2 16,9 12,0 47,3 162,0 77,9 64,1 147,0 193,8 93,1 63,5

Exportaciones 100,0 … 102,7 85,9 76,3 95,8 103,3 115,2 107,0 122,9 132,3 149,0 140,9 135,2

Afiliados a la Seguridad Social 100,0 … 99,4 93,9 96,7 98,3 98,7 99,3 101,0 102,2 103,0 104,0 104,3 104,5 104,9

Índice de Confianza Empresarial 100,0 … 100,2 73,6 74,1 82,3 82,7 86,6 98,1 99,9 97,1 93,2 99,5 96,9 98,7

BES ANDALUCÍA 100,0 88,3 57,7 87,4 80,6 80,9 92,4 108,3 99,1 96,1 113,1 118,9 103,3 94,3

Fuente: Elaboración propia a partir de datos de IECA.

POR DEBAJO DEL VALOR DE REFERENCIA
MENOR NIVEL RESPECTO AL 2018T3

POR ENCIMA DEL VALOR DE REFERENCIA
MAYOR NIVEL RESPECTO AL 2018T3

Indicadores Andalucía

Indicadores Sevilla

Fuente: Elaboración propia a partir de datos de IECA.

POR DEBAJO DEL VALOR DE REFERENCIA
MENOR NIVEL RESPECTO AL 2019T4

POR ENCIMA DEL VALOR DE REFERENCIA
MAYOR NIVEL RESPECTO AL 2019T4

Indicadores Andalucía

Indicadores Sevilla
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Estimaciones de PIB provincial 

PERSPECTIVAS ECONÓMICAS PARA LA PROVINCIA DE SEVILLA

De acuerdo con nuestras estimaciones, el crecimiento del PIB de Sevilla incrementó en 0,2% en el cuarto trimestre de 2022, al mismo nivel que la acti-
vidad económica de la comunidad autónoma. Este crecimiento se explica por el incremento de las sociedades constituidas, las exportaciones, el número 
de afiliados y la confianza del sector empresarial. En términos interanuales, el PIB sevillano sería de un 1,8% en el cuarto trimestre del 2022, 1,9 puntos 
porcentuales menor que el crecimiento estimado para el tercer trimestre de 2022. En términos de empleo, la provincia ha mostrado tasas de crecimiento 
en el número de ocupados que reflejan una recuperación en el mercado laboral permitiendo un cierre de la tasa de paro del 17,4% en 2022, cifra que se 
encuentra por debajo del horizonte del 18%. 
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 Las estimaciones de PIB trimestral para Sevilla se realizan empleando técnicas de desagregación temporal a partir de la información económica disponible a nivel provincial.

3

Fuente: Elaboración propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

CRECIMIENTO TRIMESTRAL DEL PIB (%)3
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Los datos más recientes de empleo, inflación y actividad económica sugieren que las proyecciones para el año 2022 han mejorado en comparación con 
las últimas estimaciones del Barómetro anterior, una diferencia de un punto porcentual. Esto indica que tanto la provincia como la economía del país 
experimentarán un crecimiento superior al esperado, gracias a la recuperación del turismo y el empleo. Por otro lado, el crecimiento del 2023 y 2024 será 
moderado en comparación con el 2021 y 2022 (ver cuadro macroeconómico). 

Previsiones económicas

Empleo (Ocupados / EPA, % variación)

IPC (% variación interanual)

3,0 %

3,1 %

6,8 %

8,6 %

3,2 %

5,8 %

2,4 %

3,8 %

Indicador 2021 2022 2023T1 2023

PIB (% variación) 5,7 % 5,0 % 2,4 % 1,5 %

Tasa de paro (% población activa) 22,0 % 17,4 % 16,4 % 16,0 %

1,2 %

2,4 %

2024

1,2 %

15,2 %

                          Fuente: Elaboración propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

Cuadro macroeconómico para la provincia de Sevilla

Según las últimas proyecciones, se espera que el PIB de la provincia de Sevilla aumente un 1,5% en 2023 y alcance un 1,2% en 2024. La estimación del PIB 
de Sevilla se encuentra en consonancia con las previsiones de España y Andalucía para 2023, aunque se espera que el crecimiento sea menor en 2024 en 
comparación con ambas economías.

La disminución de la economía de Sevilla se puede atribuir al cambio en la tendencia de la actividad económica después de la recuperación de la pandemia 
de la COVID-19, así como a los efectos negativos provocados por las interrupciones en las cadenas de suministro debido a la guerra entre Rusia y Ucra-
nia. La nueva tendencia implica un crecimiento moderado, ya que la recuperación técnica ya se ha producido gracias al impulso generado por el consumo 
debido a la utilización del ahorro acumulado de la demanda reprimida. Aún es clave el comportamiento de la inflación para determinar un cambio en la 
transición de la actividad económica en los años subsecuentes. Se espera que el PIB de Sevilla crezca al mismo nivel que la economía nacional (datos obte-
nidos del Loyola Economic Outlook de invierno de 2022), alcanzando un nivel del 1,5%, una décima por encima del crecimiento de Andalucía. Para 2024, 
el PIB sevillano se proyecta en un 1,2% (ver cuadro de la tasa de crecimiento anual del PIB sevillano).
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Fuente: Elaboración propia a partir de datos de IECA y estimaciones propias.

(%)
TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB DE SEVILLA 4
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El comportamiento del mercado laboral en el 2022 estimado en el anterior Barómetro ha sido similar al registrado por la EPA, el cual se situó en 6,8% 
(la previsión con una diferencia de una décima por encima). Este dato se traduce en 780 miles de personas ocupadas en 2022. En el 2023 se estima que 
la ocupación crezca un 2,4%, mientras que en el 2024 en 1,2%. Esto se ve reflejado por la baja tracción de la actividad económica para dichos años. En 
relación con los datos de ocupación, el paro en el 2022 cerró en 17,4% (una décima por debajo de nuestra estimación presentada en el número anterior). 
Por tanto, el paro en el 2023 alcanzará un promedio anual del 16%, mientras que en el 2024 el paro descenderá a un 15,2%.

Por último, se espera que continue la tendencia a la baja del nivel de precios en la provincia, en el 2023 y 2024 después del dato de cierre del 2022 el cual 
fue del 8,6%. Dicho esto, las estimaciones sugieren una ralentización de la variación de los precios dada la efectividad de la política monetaria del BCE y 
la continuidad del funcionamiento ininterrumpido de las cadenas de suministro, así como la reducción de los precios energéticos y de las materias primas. 
Esto se confirma con el último dato de la inflación de enero de 2023 el cual se encuentra por debajo dos decimas de la variación interanual del mes de 
diciembre del 2022, la cual alcanzó un 6,3%. En general, se espera un crecimiento moderado de la actividad económica, seguido de un menor desempeño 
del mercado laboral y un incremento de los tipos de interés. La inflación será crucial para determinar la tendencia del crecimiento del PIB de la provincia.
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En relación con la información expuesta anteriormente se puede llegar a las siguientes conclusiones: 

Conclusiones

Los indicadores más relevantes para medir la actividad económica de la provincia han mostrado 
una tendencia al alza después de haber experimentado una desaceleración provocada por la 
pandemia de la COVID-19 y las irregularidades en el mercado provocadas por las tensiones 
geopolíticas y el escalonamiento de la inflación. El sector del turismo se ha estado recuperando 
gradualmente a lo largo del 2022, sin embargo, tanto la matriculación de turismos como las 
pernoctaciones se encuentran por debajo de los niveles precrisis sanitaria. Por otro lado, se 
puede apreciar una reversión al alza de la creación de sociedades mercantiles constituidas, las 
exportaciones, los indicadores de empleo y la confianza de los empresarios.    

En cuanto al comportamiento del mercado laboral, se estima un menor crecimiento del número 
de ocupados para el 2023 y el 2024 después de haber experimentado la economía sevillana 
un crecimiento del 6,8% en el 2022. Sin embargo, la tasa de crecimiento de la población que se 
encuentra trabajando será mayor en la provincia en comparación con la que se estima a nivel 
nacional. Lo anterior se ve reflejado por la recuperación que está experimentando la provincia 
en el sector turístico. Por lo cual, el paro podría bajar al 16% en el 2023 y al 15,2% en el 2024. 

Se estima que la inflación en Sevilla sea mayor que en España y Andalucía en el 2023, alcan-
zando un promedio anual del 3,8%, para cerrar en el 2024 en un 2,4% (una décima por encima 
de la previsión del IPC de España). Esta variación en el nivel de precios se comprende por la 
disminución en la tendencia alcista del IPC sevillano desde octubre del 2022. A pesar de ello, 
la inflación sigue siendo un factor determinante para el crecimiento de la actividad económica 
de la provincia. De acuerdo con los últimos datos publicados por el INE, la inflación interanual 
del mes de febrero en Sevilla alcanzó un 6,4%, lo cual implica un crecimiento de la variación de 
precios en comparación con el IPC de enero (el cual es menor por 3 decimales).

El panorama macroeconómico de Sevilla para los años 2022, 2023 y 2024 muestra, en primer 
lugar, una recuperación del PIB en 2022 debido al aumento del consumo de los hogares, una dis-
minución en la variación de los precios en 2023 y 2024 en comparación con el 2022 y un aumento 
en el turismo. Sin embargo, se espera una desaceleración económica en los años siguientes, ya que 
la economía se encuentra en una fase de transición para recuperar el nivel de actividad previo a 
la crisis sanitaria.
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